| | AFC’EiC Paper
za | kwartat 2012 roku

Michat Jarczynski, CEO
Michat Bartkowiak, CFO

Warszawa, 16 maja 2012
| ———————————




Zastrzezenie

Prosimy o uwazne zapoznanie sie z ponizszg informacjg

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Arctic Paper S.A. (,Spétka”) wytacznie w celu informacyjnym na potrzeby inwestoréw, bankdw i klientéw Arctic
Paper S.A. oraz analitykow rynku i w Zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako cze$¢ zaproszenia do lub oferty nabycia papieréw wartosciowych, zaproszenia do dokonania
inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczacych papieréw wartosciowych, zachetg do ztozenia oferty nabycia lub rekomendacjg do zawierania jakichkolwiek transakciji, w
szczegolno$ci dotyczacych papieréw warto$ciowych Arctic Paper S.A.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodzg z ogoinie dostepnych i w opinii Spétki wiarygodnych zrodet. Arctic Paper S.A. nie moze jednak zagwarantowaé ich prawdziwo$ci ani
zupetnosci, z wytaczeniem informaciji dotyczacych Arctic Paper S.A. i jej Grupy Kapitatowej. Arctic Paper S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte w Prezentacji nie byly poddane niezaleznej weryfikaciji i w kazdym wypadku moga podlega¢ zmianom.
Publikowanie przez Arctic Paper S.A. danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia przepiséw prawa obowigzujacych spotki, ktorych akcje sg notowane na rynku
regulowanym, w szczegolno$ci na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Informacje w niej zawarte zostaty przekazane do
publicznej wiadomosci przez Arctic Paper S.A. w ramach raportow biezacych lub okresowych, albo stanowig ich uzupetnienie, nie dajac jednocze$nie podstawy do przekazywania ich
w ramach wypetniania przez Spotke jej obowiazkdw informacyjnych jako spétki publiczne;.

W Zadnym wypadku nie nalezy uznawa¢ informacji znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane ztozenie o$wiadczenia czy zapewnienia jakiegokolwiek
rodzaju przez Arctic Paper S.A. lub osoby dziatajgce w imieniu Arctic Paper S.A. Ponadto, ani Arctic Paper S.A., ani osoby dziatajace w imieniu Arctic Paper S.A. nie ponoszg pod
zadnym wzgledem odpowiedzialno$ci za jakiekolwiek szkody, jakie mogg powsta¢, w skutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub
jakichkolwiek informaciji w niej zawartych, ani za szkody, ktdre moga powsta¢ w inny sposob w zwiazku z informacjami stanowigcymi czes¢ niniejszej Prezentagii.

Arctic Paper S.A. nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informaciji, danych oraz o$wiadczen znajdujacych sie w niniejszej Prezentaciji na
wypadek zmiany strategii albo zamiarow Arctic Paper S.A. lub wystapienia nieprzewidzianych faktéw lub okolicznosci, ktdre bedg miaty wptyw na te strategie lub zamiary Arctic Paper
S.A., chyba ze obowigzek taki wynika z przepiséw prawa.

Niniejsza Prezentacja moze zawiera¢ informacje dotyczace branzy papierniczej. Z wyjatkiem informacji, ktore zostaty oznaczone jako pochodzace wytacznie ze wskazanego zrodta,
informacje rynkowe, o ktorych mowa powyzej, zostaty sporzadzone w oparciu 0 dane pochodzace od 0sdb trzecich, ktore zostaty wskazane w niniejszej Prezentacji, oraz zawierajg,
dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na do$wiadczeniu Arctic Paper S.A. i jej znajomosci sektora, w ktérym Arctic Paper S.A. prowadzi dziatalno$¢. Ze wzgledu na fakt,
ze informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, mogty zosta¢ w czesci przygotowane w oparciu 0 dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oraz nie zostaty zweryfikowane przez
niezalezne podmioty, informacje te majg do pewnego stopnia charakter subiektywny, z wyjatkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako informacje pochodzace od oséb trzecich ze
wskazanego zrédta. Domniemywa sig, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sq oparte na uzasadnionych podstawach oraz ze przygotowane informacje rynkowe
nalezycie odzwierciedlaja sytuacje w branzy oraz na rynkach, na ktorych Arctic Paper S.A. prowadzi dziatalno$¢. Nie ma jednak pewno$ci, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i
opinie sg najwlasciwszg podstawg do wyciggania wnioskow dotyczacych informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe pochodzace z innych Zrodet nie beda roznic sie w istotny
sposob od informaciji rynkowych zawartych w niniejszej Prezentacji.

Arctic Paper S.A. zwraca uwage osobom zapoznajacym sig z niniejszg Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych dotyczacych wynikdw finansowych Arctic Paper S.A.,
prognoz, zdarzen oraz wskaznikéw dotyczacych Arctic Paper S.A. sg raporty biezace i okresowe przekazywane przez Arctic Paper S.A. w ramach wykonywania obowigzkéw
informacyjnych wynikajacych z prawa polskiego. Niniejszg Prezentacje, nalezy czytac tacznie ze Skonsolidowanym i jednostkowym raportem rocznym za rok 2011 oraz raportem

za | kwartat 2012 roku.
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Otoczenie rynkowe

Poziom dostaw papierow wysokogatunkowych w Europie

1Q 2012 vs 4Q 2011
Dostawy papieru w Europie (tys. ton) +54
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mmmmm Papiery niepowlekane (UWF) Papiery powlekane (CWF)
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—@— Papiery wysokogatunkowe

» W 1Q 2012 roku dostawy papieréw wysokogatunkowych na rynku europejskim ksztattowaty sie na poziomie o0 +5,4% wyzszym niz w 4Q 2011 roku,
natomiast byly nizsze w poréwnaniu do 1Q 2011 o okoto -4,6%. Dostawy w segmencie bezdrzewnych papieréw niepowlekanych (UWF) byty wyzsze o
+8,4% w poréwnaniu do 4Q 2011 roku oraz nizsze o -4,9% w poréwnaniu do 1Q 2011 roku. W segmencie bezdrzewnych papieréw powlekanych

(CWF) byto to odpowiednio +2,3% i -4,3%.

»  Wolumen sprzedazy Grupy Arctic Paper w 1Q 2012 roku byt 0 +6,2% wyzszy niz w 4Q 2011 roku oraz o0 +2,1% wyzszy niz w analogicznym okresie
2011 roku. W pierwszym kwartale Grupa zanotowata znaczacy wzrost liczby zaméwien.
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Otoczenie rynkowe

Ceny papierow wysokogatunkowych

> W 19 2012 roku ceny papierow 050 - Ceny papierow graficznych w EUR - rynek niemiecki
wysokogatunkowych ~w  Europie  zanotowaty
spadek w poréwnaniu do cen z konca 2011 roku. 900 1
Spadek srednich cen wyniost dla papierow UWF -

2,1%, natomiast dla CWF -2,6%.

850

=\

800 -

» Na koniec kwartatu $rednie ceny dla papierdw
UWF i CWF byty rowniez nizsze niz na koniec
analogicznego  okresu  poprzedniego  roku 700 1
odpowiednio o ok. -4,5%, oraz -5,3%.

750 A

Zmiany cen papieréw wysokogatunkowych dla
rynku niemieckiego, ktére ilustrujg tendencje
650 - widoczne na kluczowych rynkach i segmentach, w
Zrédito: Arrctic Paper na podstawie danych RISI. ktérych obecna jest Grupa Arctic Paper.

600 T T T T T T T T T T T T 1
12.2008 03.2009 06.2009 09.2009 12.2009 03.2010 06.2010 09.2010 12.2010 03.2011 06.2011 09.2011 12.2011 03.2012

» Srednie fakturowane przez Arctic Paper ceny w
EUR w segmencie UWF zmieniaty sie w okresie
od grudnia 2011 roku do marca 2012 roku w e UWF 80g Offset Sheets DE = UWF 80g Offset Reels DE

. 0 0 . CWF 90g Sheets DE e C\\/F 90g Reels DE
przedziale od -2,4% do +0,6%, natomiast w

segmencie CWF w przedziale od -24% do

+2,9%. Zmiany cen papierow graficznych w EUR i GBP - wybrane kraje Europy Zachodniej
03.2012 vs. 12.2011 03.2012 vs. 03.2011
Cena Srednia Cena Cena Srednia Cena
minimalna cena  maksymalna minimalna cena  maksymalna
UWF -1,9% 2,1% -2,2% -4,1% -4,5% -4,8%
CWF -2,4% -2,6% -2,8% -5,1% -5,3% -5,3%

Zrodio: Arctic Paper na podstawie danych RISI.




Otoczenie rynkowe

Ceny celulozy

» Na koniec pierwszego kwartatu 2012

Ceny celulozy (USD /tone) . .
1100 - roku ceny celulozy osiggnety poziom
1023 NBSK 844 USD/tone oraz BHKP 753
1000 A G L . USD/tone. Srednia cena NBSK w 1Q

2012 roku byta 0 -12,9% nizsza niz w
analogicznym  okresie  poprzedniego
roku, natomiast BHKP o -17,6% nizsza.
Srednia cena celulozy w 1Q 2012 roku
byta w poréwnaniu do 4Q 2011 roku dla
NBSK o -6,2% nizsza i dla BHKP o
+0,7% wyzsza.

900 -
800 -
700 A
600 -

500 A »  Sredni koszt celulozy na tone obliczony

dla Grupy Arctic Paper wyrazony w PLN

400

o ] 8 3 & 8 8 3 N 8 8 3 & 3 w 1Q 2012 roku spadt w poréwnaniu do

E 8 &8 8 €8 § &8 & &8 &®E &8 & & =& 4Q 2011 roku o -9% oraz o -8,6% w
NBSK PIX USD o BHKP PIX USD poréwnaniu z 1Q 2011 roku.

» Udziat kosztow celulozy w koszcie

NBSK (USD /tong) BHKP (USD /tone) wlasnym sprzedazy po 3 miesigcach

biezacego roku wyniost 44,8% w

\(E,z) 955\(12,9) 07 ) Eoréwnaniu do qk. 48% w czwartym
887 832 632 848\‘ wartale poprzedniego roku.

694 699 699 » Grupa Arctic Paper zuzywa w procesie
produkcji  celuloze w  nastepujacej
strukturze: BHKP 60%, NBSK 18% oraz
pozostate 22%.

Average  Average Average  Average Average  Average Average  Average

4Q 2011 1Q2012 1Q 2011 1Q 2012 4Q 2011 1Q2012 1Q 2011 1Q 2012




Otoczenie rynkowe

Kursy walut

Zmiany kursu EUR i USD vs. PLN EUR/PLN
5,00 -
EURIPLN
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e 2 3 & 5 2 3 & 5 2 3 & 3 USDIPLN
™ ™ 53 & ™ ™ 53 > ™ ™ > 5] ™ ™ (1 ,8) +11 ,8
» W 1Q 2012 roku Sredni kurs EUR/PLN wyni6st 4,23 i byt 0 -4,3% nizszy niz e /
w 4Q 2011 roku i 0 +7,1% wyzszy niz w 1Q 2011 roku. 3.98 399 399
’ 2,88 ’

» W 1Q 2012 roku Sredni kurs USD/PLN wyni6st 3,22 i byt 0 -1,8% nizszy niz
w 4Q 2011 roku i 0 +11,8% wyzszy w 1Q 2011 roku.

» Umacniajacy sie PLN w stosunku do EUR wplywat w 1Q negatywnie na
poziom przychoddw ze sprzedazy realizowanych w Arctic Paper Kostrzyn.
Ponadto, zmiany kursu USD/PLN powodowaty wolniejszy spadek ceny
ptaconej w PLN za tone celulozy w poréwnaniu do spadkow przychodow, Average  Average Average  Average
nieznacznie jednak redukujac widoczny wzrost ceny tego surowca w 1Q. 4Q2011  1Q2012 192011 1Q2012




Otoczenie rynkowe

Kursy walut
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Zmiany kursu EUR i USD vs. SEK

EUR/SEK
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W 1Q 2012 roku Sredni kurs EUR/SEK spadt 0 -2,6% w poréwnaniu do 4Q
2011 roku i byt wyzszy o +0,3% w porownaniu do 1Q 2011 roku.
Umacniajacy sie SEK w odniesieniu do EUR wptywa zdecydowanie
negatywnie na poziom przychoddw fakturowanych w EUR w fabrykach w
Szwecji (AP Munkedals i AP Grycksbo).

W tym samym okresie $redni kurs USD/SEK utrzymat sie na niezmienionym
poziomie w porownaniu do 4Q 2011 roku. Brak zmiany Sredniego kursu
niekorzystnie wptywat na zyskownos¢ papierni szwedzkich w zestawieniu z
umacniajacym sie SEK wobec EUR. W poréwnaniu do 1Q 2011 zmiany tej
pary walutowej byty znacznie bardziej niekorzystne — kurs wzrdst o +4,6%.
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Otoczenie rynkowe

Kursy walut

Zmiany kursu EUR vs. USD Zmiany kursu PLN vs. SEK
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Wyniki finansowe

Wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych i wolumen sprzedazy

120% - Wykorzystanie zdolno$ci produkcyjnych dla wszystkich fabryk

» W 1Q 2012 roku wykorzystanie zdolnoSci

produkcyjnych obliczone dla wszystkich fabryk Grupy
00 gy o or% W% o1 » 97% e, wyniosto 96% i byto 0 3,3 p.p. wyzsze niz w 4Q 2011
o | M roku oraz zblizone do poziomu osiagniett?go w
analogicznym  okresie ubiegtego roku. Srednie
80% - wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych w  okresie
ostatnich 12 kwartatow wyniosto okoto 95%.

110% A

70% A

60%

1Q 2009 2Q 2009 3Q 2009 4Q 2009 1Q 2010 2Q 2010 3Q 2010 4Q 2010 1Q 2011 2Q 2011 3Q 2011 4Q 2011 1Q 2012

Wolumen sprzedazy ogotem (tys. ton)

250 1 +57% +6,2%

/ /

195 196 199 193
200 - 188 182

203

» W 1Q 2012 roku Grupa AP zanotowata wzrost wolumenu
sprzedazy w poréwnaniu do 4Q 2011 roku na poziomie
+6,2%. Wolumen sprzedazy w 1Q 2012 wyni6st 203 tys.
ton i byt wyzszy od wyniku osiggnietego w 1Q 2011 roku
0 +2,1%.
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Wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ogétem (tys. PLN) +1.0%
T ﬂ. 674/'680 » Przychody ze sprzedazy Grupy Arctic Paper w 1Q 2012
roku wyniosty 680 min PLN, co stanowi wzrost 0 +1,0%
600 1 w porownaniu do 4Q 2011 roku oraz +7,2% w
poréwnaniu do 1Q 2011 roku.
400 A
200 A
0 122010 2Q2010 3Q2010  4Q2010 1Q 2011 2Q 2011 3Q 2011 4Q 2011 1Q 2012
4,00 - Przychody ze sprzedazy na tone papieru (tys. PLN) » Przychody na tone sprzedanego papieru wyrazone w
PLN wyniosty w 1Q 2012 roku 3 346 PLN, co stanowi
. 392 spadek 0 -4,9% w poréwnaniu do wyniku osiggnietego
| 320 s i1 ‘i P 3 w 4Q 2011 roku oraz wzrost 0 +5,0% w poréwnaniu do
300 o — 1Q 2011.
300 4 289
2,50 -
2,00 @@
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Wyniki finansowe

Gtowne linie rachunku zyskow i strat

1Q 2012 vs. 1Q 2012 vs.
4Q 1Q 4Q 2011 1Q 2011

2011 2011 Zmiana % Zmiana %

Przychody ze sprzedazy 680 420 673 651 634 632 1,0% 7,2%

Zysk ze sprzedazy (bez amortyzacji 144 977 145613 115 281 -0,4% 25,8%
% sprzedazy 21,3% 21,6% 18,2% -0 p.p. 3 p.p.

Amortyzacja produkcyjna -30 424 -42 886 -31 661 -29,1% -3,9%
Zysk ze sprzedazy 114 553 102 727 83 620 11,5% 37,0%
% sprzedazy 16,8% 15,2% 13,2% 2 p.p. 4 p.p.
EBITDA 53 734 51 685 30 498 4,0% 76,2%
% sprzedazy 7,9% 7,7% 4,8% 0 p.p. 3 p.p.
EBIT 23 311 8 800 -1163 164,9% 21x
% sprzedazy 3,4% 1,3% -0,2% 2 p.p. 4 p.p.
Zysk | strata netto 9611 28 085 -8 465 -65,8% 213,5%
% sprzedazy 1,4% 4,2% -1,3% -3 p.p. 3 p.p.

Zysk na 1 akcje [PLN] 0,17 0,51 -0,15 n.a. n.a.

»  Wysoki poziom przychoddw zwigzany miedzy innymi z pozytywnym wptywem poziomu sprzedazy w tonach i ksztattowaniem si¢ kurséw walut, w
szczegdino$ci EUR/PLN.

Zysk ze sprzedazy i marza zysku ze sprzedazy w kwartale na poziomie wyzszym niz zanotowany w 4Q 2011 i 1Q 2011.

Poziom EBITDA w kwartale porownywalny z 4Q 2011 roku. Marza EBITDA na poziomie 7,9% w poréwnaniu do 7,7% w 4Q 2011 i 4,8% w 1Q 2011
roku.

»  Znaczaco lepszy wynik operacyjny w kwartale w poréwnaniu do 1Q 2011 roku. Zysk operacyjny na poziomie 23,3 min PLN, w poréwnaniu do 8,8 min
PLN w 4Q 2011 roku i -1,1 min PLN w 1Q 2011 roku.

» W kwartale +9,6 min PLN zysku netto w poréwnaniu do +28 min PLN w 4Q 2011 roku oraz -8,5 min PLN w 1Q 2011 roku. Wynik ten zostat osiggnigty
gtéwnie dzieki lepszemu wynikowi operacyjnemu.
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Podsumowanie pierwszego kwartatu 2012 roku

Grupa Arctic Paper
» Kontynuowany wzrost naptywu zamdwien oraz wzrost przychoddw ze sprzedazy
» Wysoki poziom wykorzystania mocy produkcyjnych.

» W poréwnaniu do 1Q 2011, pozytywny wptyw Srednich kurséw walut (EUR/PLN oraz niemal neutralny EUR/SEK) na
poziom realizowanych przychodow ze sprzedazy oraz negatywny wptyw par USD/PLN oraz USD/SEK na poziom kosztow
celulozy wyrazonych w PLN.

» Poréwnywalny wynik EBITDA (+53,7 min PLN) oraz lepszy EBIT (+23,3 min PLN) osiggniety w kwartale w poréwnaniu do
4Q 2011 roku. Zysk netto w kwartale na poziomie +9,6 min PLN.

Rynek

» Popyt na papiery wysokogatunkowe w Europie w 1Q 2012 roku byt wyzszy o +5,4% w poréwnaniu do 4Q 2011 roku oraz
nizszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku o -4,6%.

» Spadek rynkowych cen papieru w 1Q 2012 roku, w poréwnaniu do poziomu cen z konca 2011 roku oraz konca | kwartatu
2011 roku.

»  Wzrost cen celulozy w 1Q 2012 roku, przy nadal nizszym poziomie srednich cen dla NBSK (-6,2%) oraz nieco wyzszym
poziomie dla BHKP (+0,7%). W poréwnaniu do 1Q 2011 roku $rednia cena w kwartale dla NBSK byta nizsza o -12,9%,
natomiast BHKP o -17,6%.
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