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I n f o r m a c j e z a w a r t e w P r e z e n t a c j i p o c h o d zą z o g ó l n i e d o s tę p n y c h i w o p i n i i S p ó ł k i
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n i e p o n o s i o d p o w i e d z i a l n oś c i z a s k u t k i d e c y z j i p o d j ę t y c h n a p o d s t a w i e l u b w o p a r c i u o

i n f o r m a c j e z a w a r t e w n i n i e j s z e j P r e z e n t a c j i . I n f o r m a c j e z a w a r t e w P r e z e n t a c j i n i e b y ł y

p o d d a n e n i e z a l eżn e j w e r y f i k a c j i i w k ażd y m w y p a d k u m o gą p o d l e g ać z m i a n o m .

P u b l i k o w a n i e p r z e z S p ó ł kę d a n y c h z a w a r t y c h w P r e z e n t a c j i n i e s t a n o w i n a r u s z e n i a
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p o c h o d ząc e z i n n y c h ź r ó d e ł n i e będ ą r ó żn i ć s ię w i s t o t n y s p o s ó b o d i n f o r m a c j i

r y n k o w y c h z a w a r t y c h w n i n i e j s z e j P r e z e n t a c j i .
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Podsumowanie roku 2018:

Wzrost pomimo wyzwań na rynku papieru 

graficznego

2018 - prezentacja roczna
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Grupa Arctic Paper

• Ceny celulozy spadły w porównaniu z najwyższym poziomem jaki osiągnę ły w Q3 2018 r., ale w 

4Q 2018 r. były nadal średnio o 10-30% wyższe niż w Q4 2017 r.

• Średnie przychody ze sprzedaży papieru na tonę wzrosły o 12,2% w Q4 2018 r. w porównaniu do 

Q4 2017 r. Było to wynikiem połączenia korzystniejszego mixu produktowego oraz podwyżek cen.

• Podjęcie decyzji o wyłączeniu z produkcji maszyny papierniczej (PM7) w Grycksbo, utworzenie 

rezerwy w kwocie 8 mln PLN w IV kwartale.

• Podjęcie decyzji o rozbudowie elektrowni wodnej w Arctic Paper Munkedal.

• Bardzo dobre wyniki Rottneros za cały 2018 rok wpłynę ły na wyniki Grupy.

• Produkcja papieru wyniosła 639 tys. ton(658 tys. ton w 2017).

• W segmencie papieru EBITDA spadła do 66,0 mln PLN (z 131,0 mln PLN w 2017). 

arcticpaper.com2018 - prezentacja roczna5

Rok 2018 w skrócie



Podsumowanie wyników finansowych Q4 2018

Grupa Arctic Paper Q4 2018 vs. Q4 2017

2018 - prezentacja roczna6 arcticpaper.com

*  1 2  o s t a t n i c h  m i e s ięc y

Przychody EBIT Środki pieniężne z 

działalności 

operacyjnej

ROCE*

PLN

780,7
(740,0 m)

-21,4 9%80,5

PLN PLN PLN

(-6,1 m) (99,6 m)

m mm

(8%)



Podsumowanie wyników finansowych 2018

Grupa Arctic Paper 2018 vs. 2017

2018 - prezentacja roczna7 arcticpaper.com

*  1 2  o s t a t n i c h  m i e s ięc y

Przychody EBIT Środki pieniężne z 

działalności 

operacyjnej

ROCE*

PLN

3 158,2 
(2 952,8 m)

130,7 9%148,6

PLN PLN PLN

(109,7 m) (261,6 m)

m mm

(8%)
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Otoczenie rynkowe

2018 - prezentacja roczna8
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UWF 80g Sheets UWF 80g Reels CWF 90g Sheets CWF 90g Reels

Minimum

price

Average

price

Maximum

price

Minimum

price

Average

price

Maximum

price

UWF 2,4% 2,3% 2,2% 11,0% 10,3% 9,6%

CWF 1,6% 1,4% 1,3% 9,8% 8,8% 8,1%

12 18 vs. 12 1712 18 vs. 09 18

Ceny wysokogatunkowego papieru

GRUDZIEŃ 2018 vs. WRZESIEŃ 2018

• Zmiana średniej ceny w segmencie UWF +2,3%

• Zmiana średniej ceny w segmencie CWF +1,4%

GRUDZIEŃ 2018 vs. GRUDZIEŃ 2017

• Zmiana średniej ceny w segmencie UWF +10,3%

• Zmiana średniej ceny w segmencie CWF +8,8%

Zmiana cen papierów graficznych w EUR – Europa Zachodnia

Źródło: Arctic Paper w oparciu o dane RISI.

Źródło: Arctic Paper w oparciu o dane RISI.

Ceny papierów graficznych – rynek niemiecki

2018 - prezentacja roczna
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Stabilizacja cen celulozy na wysokim poziomie

Porównanie średnich cen Q4 2018 do Q4 2017

• NBSK (długowłóknista): wzrost o 28,2%

• BHKP (krótkowłóknista): wzrost o 10,9%

Porównanie średnich cen Q4 2018 do Q3 2018

• NBSK (długowłóknista): spadek o 0,4%

• BHKP (krótkowłóknista): spadek o 0,6%

Indeksy cen celulozy dla Europy

Struktura zużycia celulozy w Arctic Paper za rok 2018

BHKP
72%

NBSK
20%

CTMP
8%

Zużycie

441,700 
ton

2018 - prezentacja roczna
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Ekspozycja na rynki walutowe

Porównanie kursu średniego Q4 2018 do Q4 2017

• EUR/PLN +1,6%

• EUR/SEK +5,4%

• EUR/USD -3,1%

Porównanie kursu średniego Q4 2018 do Q3 2018

• EUR/PLN -0,1%

• EUR/SEK -0,8%

• EUR/USD -1,9%

Zmiana EUR/PLN

Zmiana EUR/SEK

Zmiana EUR/USD

Przychody

2 293 mln
PLN

EUR

60%

PLN

14%

GBP

10%

SEK

5%

Koszty

2 231 mln
PLN

SEK

18%

PLN

13%

EUR

21%

31/12

4.30

31/12

10.23

31/12

1.14

Struktura przychodów i kosztów Arctic Paper za rok 2018

USD

47%

2018 - prezentacja roczna

Other
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Wyniki operacyjne i f inansowe

2018 - prezentacja roczna12
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Wykorzystanie mocy produkcyjnych

2018 - prezentacja roczna

Średnie wykorzystanie budżetowych mocy 

produkcyjnych w Q4 2018: 90%

• 7,6% mniej niż w Q4 2017

Wolumen produkcji ogółem w Q4 2018: 150k ton

• 9,4% mniej niż w Q4 2017

Produkcja oraz wykorzystanie zdolności produkcyjnych dla 
wszystkich papierni 

Wolumen sprzedaży papieru
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Przychody ze sprzedaży papieru na tonę

Przychody ze sprzedaży papieru oraz przychody na tonę

Q4 2018 (539m PLN) spadek 0,7% w 

porównaniu do Q4 2017

Średnia Q4 2018 (3,72k PLN) wzrost o 

12.2% w porównaniu do średniej Q4 2017

2018 - prezentacja roczna

Przychody ze sprzedaży papieru



arcticpaper.com

Najważniejsze skonsolidowane dane finansowe

2018 - prezentacja roczna

• Wzrost przychodów o 7,0% w porównaniu do 2017 roku (+4,1% w segmencie papieru, 

+14,8% w Rottneros AB)

• Spadek EBITDA o 20,9m PLN w porównaniu do 2017 roku (66,0m PLN w segmencie 

papieru: -65,0m PLN; 157,5m PLN w Rottneros AB: +44,1m PLN)

• Zysk z działalności kontynuowanej o 10,2m PLN niższy w porównaniu do 2017 roku (-26,4m 

PLN w segmencie papieru: -52,4m PLN, 86,8m PLN w Rottneros AB: +42,1m PLN)

• Wydatki inwestycyjne na poziomie 175,3m PLN (69,0m PLN w segmencie papieru: -4,7m 

PLN; 106,2m PLN w Rottneros AB: -1,4m PLN)

• Środki pieniężne na poziomie 201,1m PLN (101m PLN w segmencie papieru: -1,9m PLN;

99,9m PLN w Rottneros AB: -38,3m PLN)

• Zadłużenie netto na poziomie 280,7m PLN vs. 207,7 PLN w grudniu 2017
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Q4 2018 EBIT Grupy Arctic Paper

2018 - prezentacja roczna

Q4 2018 EBIT -21,4m PLN

• -80,8m PLN mniej niż Q3 2018

• -15,3m PLN mniej niż Q4 2017

Ewolucja wyniku EBIT

Q4 wyjaśnienie zmiany wyniku operacyjnego
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Q4 2018 EBIT Arctic Paper (z wyłączeniem Rottneros AB)

2018 - prezentacja roczna

Q4 2018 EBIT -27,8m PLN

• -40,3m PLN mniej niż Q3 2018

• -9,8m PLN mniej niż Q4 2017

Q4 wyjaśnienie zmiany wyniku operacyjnego

Ewolucja wyniku EBIT
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Q1 2019 - aktualności

2018 - prezentacja roczna18
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Inwestycja w ciepłownię na biomasę w Arctic Paper Munkedal

2018 - prezentacja roczna

• Arctic Paper podpisał 15-letni kontrakt z Adven AB, który zbuduje i będzie operatorem 

ciepłowni na biomasę o mocy 30 MW w Arctic Paper Munkedal. Zapewni to niższe, 

stabilne i przewidywalne koszty energii oraz zmniejszy emisję CO2.

• Ciepłownia ma zostać uruchomiona w ciągu dwóch lat. Będzie ona wykorzystywać jako 

paliwo biomasę drzewną i inne przesortowane materiały. 

• W połączeniu z uprzednio ogłoszoną rozbudową własnej elektrowni wodnej, 

zlokalizowanej na terenie fabryki w Munkedal, umoż l iwi to papierni odejście od 

wykorzystywanego obecnie gazu ziemnego i zewnętrznych źródeł energii elektrycznej. 

Zapewni to zmniejszenie emisji CO2 o 60 procent i będzie mieć znaczący, pozytywny 

wpływ na koszty energii.
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Wprowadzenie na rynek marki G-Snow

2018 - prezentacja roczna

G-Snow to bezdrzewny papier powlekany o ultra-białej powierzchni, podkreś lający kolory, 

kontrast oraz detale.

• Wprowadzenie G-Snow na europejski rynek papierów „commodity plus”, kampania 

podkreś lająca ultra-białą powierzchnię tego papieru.

• G-Snow to papier odpowiedni zarówno dla małych, jak i dużych wydawnictw.

• G-Snow jest częścią nowej, powlekanej, bezdrzewnej marki – G, która jest nową 

marką techniczną i inżynieryjną. Reprezentuje ona łatwość druku, dostępność i 

niezawodność.

• Produkty marki G obejmują papiery: G-Snow, G-Print i G-Smooth.
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Grupa Arctic Paper

• Segment papieru zanotował wzrost obrotów do   2  263,3 mln PLN (z 2 173,5 mln przed rokiem).

• W segmencie papieru EBITDA spadła do 66,0 mln PLN (z 131,0 mln PLN w 2017).

• Zwiększone udziały rynkowe w wybranych segmentach dzięki silnym markom, w sytuacji gdy 

rynek papieru graficznego kurczy się. 

• Podjęcie decyzji o wyłączeniu z produkcji jednej z trzech maszyn papierniczych w Grycksbo.

• Bardzo dobre wyniki Rottneros za cały 2018 rok wpłynę ły na wyniki Grupy.

• Zarząd zarekomendował niewypłacanie dywidendy z zysku za 2018 rok.

Otoczenie rynkowe

• Spadek popytu na papier na rynku europejskim.

• Ustabilizowanie się cen celulozy na wysokich poziomach pod koniec roku. 

• Korzystny kurs pary EUR/SEK.
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Przekształcenie pomysłów w doświadczenia.

Wizja Arctic Paper:

2017 – Full year presentation


