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N i n i e j s z a p r e z e n t a c j a ( „ P r e z e n t a c j a ” ) z o s t a ł a p r z y g o t o wa n a p r z e z A r c t i c P a p e r S . A .

( „ S p ó ł k a ” ) w y ł ą c z n i e w c e l u i n f o r m a c y j n y m n a p o t r z e b y i n we s t o r ó w , b a n k ó w i k l i e n t ó w

S p ó ł k i o r a z a n a l i t y k ó w r y n k u i w ż a d n y m p r z y p a d k u n i e m o ż e b y ć t r a k t o w a n a j a k o c z ę ś ć

z a p r o s z e n i a d o l u b o f e r t y n a b y c i a p a p i e r ó w w a r t o ś c i o w y c h , z a p r o s z e n i a d o d o k o n a n i a
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d o z ł o ż e n i a o f e r t y n a b y c i a l u b r e k o m e n d a c j ą d o z a w i e r a n i a j a k i c h k o l w i e k t r a n s a k c j i , w

s z c z e g ó l n o ś c i d o t yc z ą c y c h p a p i e r ó w wa r t o ś c i o w y c h S p ó ł k i .

I n f o r m a c j e z a w a r t e w P r e z e n t a c j i p o c h o d z ą z o g ó l n i e d o s t ę p n yc h i w o p i n i i S p ó ł k i

w i a r yg o d n y c h ź r ó d e ł . S p ó ł k a n i e m o ż e j e d n a k z a g w a r a n t o w a ć i c h p r a wd z i wo ś c i a n i
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n i e p o n o s i o d p o w i e d z i a l n o ś c i z a s k u t k i d e c y z j i p o d j ę t y c h n a p o d s t a w i e l u b w o p a r c i u o

i n f o r m a c j e z a wa r t e w n i n i e j s z e j P r e z e n t a c j i . I n f o r m a c j e z a w a r t e w P r e z e n t a c j i n i e b y ł y

p o d d a n e n i e z a l e ż n e j we r y f i k a c j i i w k a ż d y m w y p a d k u m o g ą p o d l e g a ć z m i a n o m .

P u b l i k o wa n i e p r z e z S p ó ł k ę d a n y c h z a wa r t y c h w P r e z e n t a c j i n i e s t a n o w i n a r u s z e n i a

p r z e p i s ó w p r a w a o b o w i ą z u j ą c y c h s p ó ł k i , k t ó r y c h a k c j e s ą n o t o wa n e n a r y n k u

r e g u l o wa n y m , w s z c z e g ó l n o ś c i n a r y n k u r e g u l o wa n y m p r o w a d z o n y m p r z e z G i e ł d ę

P a p i e r ó w W a r t o ś c i o w y c h w W a r s z a w i e S . A . o r a z g i e ł d ę N A S D A Q O M X w S z t o k h o l m i e ,

S z we c j a . I n f o r m a c j e w n i e j z a wa r t e z o s t a ł y p r z e k a z a n e d o p u b l i c z n e j w i a d o m o ś c i p r z e z
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S p ó ł k ę j e j o b o w i ą z k ó w i n f o r m a c y j n yc h j a k o s p ó ł k i p u b l i c z n e j .

W  ż a d n ym  wyp a d k u  n i e  n a l e ż y  u z n a wa ć  i n f o r m a c j i  z n a j d u j ą c yc h  s i ę  w  n i n i e j s z e j  

P r e z e n t a c j i  z a  wy r a ź n e  l u b  d o r o z u m i a n e  z ł o ż e n i e  o ś w i a d c z e n i a  c z y  z a p e wn i e n i a  

j a k i e g o k o l w i e k  r o d z a j u  p r z e z  S p ó ł k ę  l u b  o s o b y  d z i a ł a j ą c e  w  i m i e n i u  S p ó ł k i .  P o n a d t o ,  a n i  
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Zastrzeżenie
Prosimy o uważne zapoznanie się z poniższą informacją
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Podsumowanie Q1 2019
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Arctic Paper Group

• Wyniki segmentu papieru poniżej oczekiwań, EBITDA 16,3 mln PLN (31,1 mln PLN w I kw. 2018 r.).

• Ceny celulozy były nadal o 40-45 procent wyższe niż w I kwartale 2017 roku, co oznaczało wyższe 
koszty surowców i przełożyło się na wzrost cen papieru i - w rezultacie – na niższy popyt na papier.

• Powołanie nowego Dyrektora Sprzedaży w marcu 2019 w celu wzmocnienia sprzedaży.

• Wdrożenie programu poprawy rentowności dla segmentu papieru, z celem uzyskania oszczędności w 
wysokości 40 mln PLN w skali roku, pełny efekt oczekiwany  w 2020 roku.

• Wprowadzenie Munken Kraft - nowego produktu dla systematycznie rosnącego segmentu opakowań.

• Poziom wyników I kwartału dla segmentu papieru spowodował naruszenie kowenantów zawartych w 
umowie finansowania. Zgodę na przekroczenie poziomu kowenantów wyraziły już banki (tzw. 
waiver). Dodatkowo, planowane jest zwołanie zgromadzenia obligatariuszy by uzyskać także ich 
akceptację.

arcticpaper.comQ1 2019 prezentacja kwartalna5

Q1 2019 w skrócie



Q1 2019 prezentacja kwartalna6 arcticpaper.com

Podsumowanie wyników finansowych Q1 2019:
Grupa Arctic Paper Q1 2019 vs. Q1 2018

*  1 2  o s t a t n i c h  m i e s i ę c y

Przychody EBIT Środki pieniężne z 
działalności 
operacyjnej

ROCE*

PLN

820,6
(788,0 mln)

59,1 11%59,8
PLN PLN PLN

(47,5 mln) (1,8 mln)
mln mlnmln

(7%)
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Otoczenie rynkowe

Q1 2019 prezentacja kwartalna7
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Źródło: Arctic Paper w oparciu o dane RISI.

Minimum
price

Average
price

Maximum
price

Minimum
price

Average
price

Maximum
price

UWF 1,2% 1,0% 0,9% 9,2% 8,4% 7,7%

CWF 1,3% 0,6% 0,0% 8,3% 7,2% 6,2%

03 19 vs. 03 1803 19 vs. 12 18

600

700

800

900

UWF 80g Sheets UWF 80g Reels CWF 90g Sheets CWF 90g Reels

Ceny wysokogatunkowego papieru

MARZEC 2019 vs. GRUDZIEŃ 2018

• Zmiana średniej ceny w segmencie UWF +1,0%

• Zmiana średniej ceny w segmencie CWF +0,6%

MARZEC 2019 vs. MARZEC 2018

• Zmiana średniej ceny w segmencie UWF +8,4%

• Zmiana średniej ceny w segmencie CWF +7,2%

Zmiana cen papierów graficznych w EUR – Europa Zachodnia

Źródło: Arctic Paper w oparciu o dane RISI.

Ceny papierów graficznych – rynek niemiecki

Q1 2019 prezentacja kwartalna
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Ceny celulozy – pierwszy spadek cen

Porównanie średnich cen Q1 2019 do Q1 2018

• NBSK (długowłóknista): wzrost o 8,5%

• BHKP (krótkowłóknista): spadek o -1,7%

Porównanie średnich cen Q1 2019 do Q4 2018

• NBSK (długowłóknista): spadek o -1,8%

• BHKP (krótkowłóknista): spadek o -4,3%

Indeksy PIX celulozy dla Europy

Struktura zużycia celulozy w Arctic Paper narastająco w Q12019

BHKP
70%

NBSK
23%

CTMP
7%

Zużycie
106.824 

ton

Q1 2019 prezentacja kwartalna
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Wykorzystanie mocy produkcyjnych

Q1 2019 prezentacja kwartalna

Średnie wykorzystanie budżetowych mocy 
produkcyjnych w Q1 2019: 92%

• 1,6% więcej niż w Q4 2018

Wolumen produkcji ogółem w Q1 2019: 149k ton

• 0,5% mniej niż w Q4 2018

Produkcja oraz wykorzystanie zdolności produkcyjnych dla 
wszystkich papierni

Wolumen sprzedaży papieru
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Wyniki operacyjne i f inansowe
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Ekspozycja na rynki walutowe
Porównanie kursu średniego Q1 2019 do Q1 2018

• EUR/PLN +2,9%

• EUR/SEK +4,5%

• EUR/USD -7,6%

Porównanie kursu średniego Q1 2019 do Q4 2018

• EUR/PLN +0,1%

• EUR/SEK +0,9%

• EUR/USD -0,5%

Zmiana EUR/PLN

Zmiana EUR/SEK

Zmiana EUR/USD

Q1 2019 prezentacja kwartalna

Przychody
584 mln

PLN

EUR
60%

PLN
14%

GBP
10%

SEK
5%

Koszty
568 mln

PLN

SEK
20%

PLN
15%

EUR
19%

31/03
4.30

31/03
10.41

31/03
1.12

Struktura przychodów i kosztów Arctic Paper Q1 2019

USD
45%

Other
11%

Other
1%
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Przychody ze sprzedaży papieru na tonę

Przychody ze sprzedaży papieru oraz przychody na tonę

Q1 2019 (573 mln PLN) na bardzo 
zbliżonym poziomie do Q1 2018

Średnia Q1 2019 (3,73k PLN) wzrost o 
9,8% w porównaniu do Q1 2018

Q1 2019 prezentacja kwartalna

Przychody ze sprzedaży papieru
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Najważniejsze skonsolidowane dane finansowe w Q1 2019

Q1 2019 prezentacja kwartalna

• Wzrost przychodów o 4,1% w porównaniu do Q1 2018 (ten sam poziom w segmencie papieru, 
+15,3% w Rottneros AB);

• Wzrost EBITDA o 10,9 mln PLN w porównaniu do Q1 2018 (16 mln PLN w segmencie papieru: -
15,0 mln PLN; 66,0 mln PLN w Rottneros AB: +25,7 mln PLN);

• Zysk z działalności kontynuowanej: +8,5 mln PLN w porównaniu do Q1 2018 (-8,3 mln PLN w 
segmencie papieru: -11,7 mln PLN, 46,5 mln PLN w Rottneros AB: +20,2 mln PLN);

• Wydatki inwestycyjne na poziomie 19,4 mln PLN (10,1 mln PLN w segmencie papieru: -9,9 mln
PLN; 9,4 mln PLN w Rottneros AB: -3,6 mln PLN);

• Środki pieniężne na poziomie 208,6 mln PLN (58,3 mln PLN w segmencie papieru: -32,3 mln
PLN; 150,3 mln PLN w Rottneros AB: +35,6 mln PLN);

• Zadłużenie netto na poziomie 280,8 mln PLN vs. 258,7 mln PLN w Q12018;
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Q1 2019 EBIT 59,1 mln PLN

• +80,9 mln PLN więcej niż Q4 2018

• +11,5 mln PLN więcej niż Q1 2018

EBIT Grupy Arctic Paper

Q1 2019 prezentacja kwartalna

Ewolucja wyniku EBIT

Q12019 wyjaśnienie zmiany wyniku operacyjnego
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EBIT Arctic Paper (z wyłączeniem Rottneros AB)

Q1 2019 prezentacja kwartalna

Q1 2019 EBIT 1,3 mln PLN

• +29,2 mln PLN więcej niż Q4 2018

• -13,0 mln PLN mniej niż Q1 2018

Q12019 wyjaśnienie zmiany wyniku operacyjnego

Ewolucja wyniku EBIT
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Podsumowanie

Q1 2019 prezentacja kwartalna17
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Optymalizacja kosztów i struktury – program poprawy zysku 

Q1 2019 prezentacja kwartalna

1. Dostosowanie organizacji do zmieniających się potrzeb rynku :

a. Powstanie centrum usług wspólnych – HR & IT

b. Przeniesienie wybranych działów funkcyjnych do zakładów produkcyjnych

c. Zamknięcie centrali w Poznaniu

2. Poprawa procesu logistycznego.

a. Kluczowe liczby:

I. 38 730 ciężarówek rocznie

II. 70 620 dostaw rocznie

III. 10 magazynów

3. Oczekiwane roczne oszczędności w wysokości około 40 mln PLN począwszy od 2020 r.
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Arctic Paper Group

• Segment papieru, spadek EBITDA do 16,3 mln PLN (31,1 mln PLN w I kw. 2018 r.).

• Wdrożenie programu poprawy rentowności dla segmentu papieru, z celem uzyskania oszczędności w 
wysokości 40 mln PLN w skali roku, pełny efekt oczekiwany w 2020 roku.

• Wprowadzenie Munken Kraft - nowego produktu dla systematycznie rosnącego segmentu opakowań.

• Poziom wyników I kwartału dla segmentu papieru spowodował naruszenie kowenantów zawartych w 
umowie finansowania. Zgodę na przekroczenie poziomu kowenantów wyraziły już banki (tzw. waiver). 
Dodatkowo, planowane jest zwołanie zgromadzenia obligatariuszy by uzyskać także ich akceptację

Otoczenie rynkowe

• Rynek papieru graficznego zmienia się gwałtownie, popyt na produkty premium i specjalistyczne 
pozostaje stabilny.

• Niekorzystny kurs wymiany USD/PLN oraz USD/SEK w porównaniu do Q1 2018.

• Ceny celulozy zaczęły spadać, ale poziomy są nadal bardzo wysokie, +40-45% w porównaniu do Q12017.
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Przekształcenie pomysłów w doświadczenia.
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