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Podsumowanie wyników finansowych Q2 2019
Grupa Arctic Paper Q2 2019 vs. Q2 2018

*  1 2  o s t a t n i c h  m i e s i ę c y

Przychody EBIT Środki pieniężne z 

działalności 

operacyjnej

ROCE*

PLN

762,5
(784,1 mln)

69,9 13%45,7

PLN PLN PLN

(44,6 mln) (-1,4 mln)

mln mlnmln

(9%)
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Podsumowanie wyników finansowych 1H 2019
Grupa Arctic Paper 1H 2019 vs. 1H 2018

*  1 2  o s t a t n i c h  m i e s i ę c y

Przychody EBIT Środki pieniężne z 

działalności 

operacyjnej

ROCE*

PLN

1 583,1
(1 572,2 mln)

127,7 13%105,5

PLN PLN PLN

(91,2 mln) (0,4 mln)

mln mlnmln

(9%)



Grupa Arctic Paper

• Skonsolidowane przychody ze sprzedaży w II kwartale wyniosły 762,5 mln PLN (784,1 mln PLN w II kw.

2018 r.), a EBITDA osiągnęła poziom 90,5 mln PLN (65,9 mln PLN w II kw. 2018 r.).

• Segment papieru wygenerował przychody w wysokości 537,6 mln PLN (558,8 mln PLN w II kw. 2018 r.), a 

EBITDA wyniosła 35,4 mln PLN (w porównaniu do 19,7 PLN w II kw. 2018 r.).

• Segment papieru nadal działa w trudnym i bardzo konkurencyjnym otoczeniu.

• Rottneros AB osiągnął rekordowo wysoki poziom produkcji celulozy i odnotował 9-proc. wzrost zysku netto.

• Nastąpił spadek cen celulozy, ale popyt na papier graficzny utrzymuje się nadal na niskich poziomach.

• Sprzedaż gruntów papierni w Mochenwangen przyniosła jednorazowe przychody w wysokości 18 mln PLN.

• Sfinalizowanie inwestycji w Arctic Paper Kostrzyn w zwiększenie możliwości produkcyjnych i większą 

elastyczność maszyny papierniczej PM1, pozwala na rozszerzenie gamy oferowanych papierów 

graficznych i opakowaniowych.

h arcticpaper.comQ2 2019 presentation7

Q2 2019 w skrócie
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Otoczenie rynkowe
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Źródło: Arctic Paper w oparciu o dane RISI.

Minimum
price

Average
price

Maximum
price

Minimum
price

Average
price

Maximum
price

UWF -1,4% -1,4% -1,3% 4,7% 4,4% 4,1%

CWF -2,8% -2,6% -2,5% 2,4% 1,6% 0,9%

06 19 vs. 06 1806 19 vs. 03 19

600

700

800

900

UWF 80g Sheets UWF 80g Reels CWF 90g Sheets CWF 90g Reels

Ceny wysokogatunkowego papieru

czerwiec 2019 vs. marzec 2019

• Zmiana średniej ceny w segmencie UWF -1,4%

• Zmiana średniej ceny w segmencie CWF -2,6%

czerwiec 2019 vs. czerwiec 2018

• Zmiana średniej ceny w segmencie UWF +4,4%

• Zmiana średniej ceny w segmencie CWF +1,6%

Zmiana cen papierów graficznych w EUR – Europa Zachodnia

Źródło: Arctic Paper w oparciu o dane RISI.

Ceny papierów graficznych – rynek niemiecki

Q2 2019 prezentacja kwartalna
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Ceny celulozy

Porównanie średnich cen Q2 2019 do Q2 2018

• NBSK (długowłóknista): spadek o 9,5%

• BHKP (krótkowłóknista): spadek o 10,2%

Porównanie średnich cen Q2 2019 do Q1 2019

• NBSK (długowłóknista): spadek o 8,4%

• BHKP (krótkowłóknista): spadek o 5,4%

Indeksy PIX celulozy dla Europy

Struktura zużycia celulozy w Arctic Paper narastająco do czerwca 2019

BHKP
72%

NBSK
21%

CTMP
7%

Zużycie
205.151

ton

Q2 2019 prezentacja kwartalna
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Wykorzystanie mocy produkcyjnych

Q2 2019 prezentacja kwartalna

Średnie wykorzystanie budżetowych mocy 

produkcyjnych w Q2 2019: 92%

• 0,1% więcej niż w Q1 2019

Wolumen produkcji ogółem w Q2 2019: 147k ton

• 1,4% mniej niż w Q1 2019

Produkcja oraz wykorzystanie zdolności produkcyjnych dla 

wszystkich papierni

Wolumen sprzedaży papieru
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Wyniki operacyjne i  f inansowe
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4,4

4,5
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Ekspozycja na rynki walutowe

Porównanie kursu średniego Q2 2019 do Q2 2018

• EUR/PLN +0,5%

• EUR/SEK +2,7%

• EUR/USD -5,7%

Porównanie kursu średniego Q2 2019 do Q1 2019

• EUR/PLN -0,4%

• EUR/SEK +1,9%

• EUR/USD -1,1%

Zmiana EUR/PLN

Zmiana EUR/SEK

Zmiana EUR/USD

Q2 2019 prezentacja kwartalna

Przychody
954 mln

PLN

EUR
60%

PLN
14%

GBP
10%

SEK
5%

Koszty
902 mln

PLN

SEK
20%

PLN
15%

EUR
19%

30/06
4,25

30/06
10,55

30/06
1,14

Struktura przychodów i kosztów Arctic Paper 
narastająco do czerwca 2019

USD
45%

Inne
11%

Inne
1%



arcticpaper.com

3,38
3,30

3,20

3,32

3,50

3,72
3,67

3,0

3,5

4,0

559

538

540
520 513

543
559

539 538

 450

 500

 550

 600

Przychody ze sprzedaży papieru na tonę

Przychody ze sprzedaży papieru oraz przychody na tonę

Q2 2019 (538 mln PLN) spadek o 3,8% w 

porównaniu do Q2 2018

Średnia Q2 2019 (3,67k PLN) wzrost o 4,6% 

w porównaniu do Q2 2018

Q2 2019 prezentacja kwartalna

Przychody ze sprzedaży papieru
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Najważniejsze skonsolidowane dane finansowe

Q2 2019 prezentacja kwartalna

• Wzrost przychodów o 0,7% w porównaniu do pierwszego półrocza 2018 (-1,9% w 

segmencie papieru, +7,3% w Rottneros AB);

• Wzrost EBITDA o 35,2 mln PLN w porównaniu do pierwszego półrocza 2018 (51,7 mln PLN 

w segmencie papieru: +0,8 mln PLN; 120,0 mln PLN w Rottneros AB: +34,5 mln PLN);

• Zysk netto: +36,2 mln PLN w porównaniu do pierwszego półrocza 2018 (27,0 mln PLN w 

segmencie papieru: +24,7 mln PLN, 57,5 mln PLN w Rottneros AB: +11,4 mln PLN);

• Wydatki inwestycyjne na poziomie 39,7 mln PLN (23,9 mln PLN w segmencie papieru: -10,4 

mln PLN ; 15,8 mln PLN w Rottneros AB: -16,0 mln PLN);

• Środki pieniężne na poziomie 206,4 mln PLN (70,6 mln PLN w segmencie papieru: +27,5 

mln PLN; 135,8 mln PLN w Rottneros AB: +35,7 mln PLN);

• Zadłużenie netto na poziomie 273,5 mln PLN vs 337,8 mln PLN w czerwcu 2018;
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Q2 2019 EBIT 69,9 mln PLN

• 12,1 mln PLN więcej niż Q1 2019

• 25,3 mln PLN więcej niż Q2 2018

Q2 2019 EBIT Grupy Arctic Paper

Q2 2019 prezentacja kwartalna

Ewolucja wyniku EBIT

Q22019 wyjaśnienie zmiany wyniku operacyjnego
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Q2 2019 EBIT Grupy Arctic Paper (z wyłączeniem 
Rottneros AB)

Q2 2019 prezentacja kwartalna

Q2 2019 EBIT 23,8 mln PLN

• 22,4 mln PLN więcej niż Q1 2019

• 17,8 mln PLN więcej niż Q2 2018

Q2 2019 wyjaśnienie zmiany wyniku operacyjnego

Ewolucja wyniku EBIT
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Podsumowanie

Q2 2019 prezentacja kwartalna18
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Grupa Arctic Paper

• EBITDA w segmencie papieru wyniosła 35,4 mln PLN (w porównaniu do 19,7 PLN w II kw. 2018 r.).

• Inwestycja w zwiększenie zdolności produkcyjnych w Arctic Paper Kostrzyn została sfinalizowana w II 

kwartale, a zmodernizowana maszyna papiernicza PM1 powróciła obecnie do produkcji. 

• Sprzedaż gruntów papierni w Mochenwangen przyniosła jednorazowe przychody w wysokości 18 mln PLN.

• Sprzedaż 3 000 ton nowego wolumenu produktu Munken Kraft w I połowie 2019 roku. Planujemy rozwinąć
działalność w segmencie opakowań - samodzielnie lub jako joint venture.

• Program poprawy rentowności jest realizowany zgodnie z planem. Latem w Kostrzynie otwarte zostało 

nowe centrum usług wspólnych wspierających Grupę.

Otoczenie rynkowe

• Segment papieru nadal działa w trudnym i bardzo konkurencyjnym otoczeniu.

• Ceny celulozy spadły średnio o 10% w porównaniu do II kwartału 2018 roku.

• Popyt na papier graficzny utrzymuje się nadal na niższych poziomach.
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Podsumowanie Q2 2019
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PM 1 po modernizacji – Arctic Paper Kostrzyn 

Q2 2019 prezentacja kwartalna
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Munken Kraft

Q2 2019 prezentacja kwartalna



arcticpaper.com

Przekształcenie pomysłów w doświadczenia.

Wizja Arctic Paper:

2017 – Full year prezentacja kwartalna


