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N i n i e j s z a p r e ze n t a c j a ( „ P r e z e n t a c j a ” ) z o s t a ł a p r z yg o t o w a n a p r z e z A r c t i c P a p e r S . A .

( „ S p ó ł k a ” ) w y ł ą c z n i e w c e l u i n f o r m a c y j n ym n a p o t r z e b y i n w e s t o r ó w , b a n k ó w i k l i e n t ó w

S p ó ł k i o r a z a n a l i t yk ó w r yn k u i w ż a d n ym p r z yp a d k u n i e m o ż e b yć t r a k t o w a n a j a k o c z ę ś ć

z a p r o s z e n i a d o l u b o f e r t y n a b yc i a p a p i e r ó w w a r t o ś c i o w y c h , z a p r o s z e n i a d o d o k o n a n i a

i n w e s t yc j i l u b p r z e p r o w a d z e n i a t r a n s a k c j i d o t yc z ą c yc h p a p i e r ó w w a r t o ś c i o w yc h , z a c h ę t ą

d o z ł o ż e n i a o f e r t y n a b yc i a l u b r e k o m e n d a c j ą d o z a w i e r a n i a j a k i c h k o l w i e k t r a n s a k c j i , w

s zc ze g ó l n o ś c i d o t yc z ą c y c h p a p i e r ó w w a r t o ś c i o w yc h S p ó ł k i .

I n f o r m a c j e za w a r t e w P r e z e n t a c j i p o c h o d z ą z o g ó l n i e d o s t ę p n yc h i w o p i n i i S p ó ł k i

w i a r yg o d n yc h ź r ó d e ł . S p ó ł k a n i e m o ż e j e d n a k za g w a r a n t o w a ć i c h p r a w d z i w o ś c i a n i

z u p e ł n o ś c i , z w ył ą c z e n i e m i n f o r m a c j i d o t yc z ą c yc h S p ó ł k i i j e j G r u p y K a p i t a ł o w e j . S p ó ł k a

n i e p o n o s i o d p o w i e d z i a l n o ś c i za s k u t k i d e c yz j i p o d j ę t yc h n a p o d s t a w i e l u b w o p a r c i u o

i n f o r m a c j e z a w a r t e w n i n i e j s z e j P r e z e n t a c j i . I n f o r m a c j e z a w a r t e w P r e ze n t a c j i n i e b y ł y

p o d d a n e n i e z a l e ż n e j w e r y f i k a c j i i w k a ż d ym w yp a d k u m o g ą p o d l e g a ć z m i a n o m .

P u b l i k o w a n i e p r ze z S p ó ł k ę d a n yc h z a w a r t yc h w P r e z e n t a c j i n i e s t a n o w i n a r u s z e n i a

p r z e p i s ó w p r a w a o b o w i ą z u j ą c yc h s p ó ł k i , k t ó r yc h a k c j e s ą n o t o w a n e n a r yn k u

r e g u l o w a n ym , w s z c z e g ó l n o ś c i n a r yn k u r e g u l o w a n ym p r o w a d z o n ym p r z e z G i e ł d ę

P a p i e r ó w W a r t o ś c i o w yc h w W a r s z a w i e S . A . o r a z g i e ł d ę N A S D A Q O M X w S z t o k h o l m i e ,

S z w e c j a . I n f o r m a c j e w n i e j z a w a r t e z o s t a ł y p r z e k a z a n e d o p u b l i c zn e j w i a d o m o ś c i p r z e z

S p ó ł k ę w r a m a c h r a p o r t ó w b i e ż ą c yc h l u b o k r e s o w yc h , a l b o s t a n o w i ą i c h u z u p e ł n i e n i e ,

n i e d a j ą c j e d n o c z e ś n i e p o d s t a w y d o p r z e k a z yw a n i a i c h w r a m a c h w yp e ł n i a n i a p r z e z

S p ó ł k ę j e j o b o w i ą zk ó w i n f o r m a c y j n y c h j a k o s p ó ł k i p u b l i c zn e j .

W  ża d n ym  w yp a d k u  n i e  n a l e ży  u zn a w a ć  i n f o r m a c j i  zn a j d u j ą c yc h  s i ę  w  n i n i e j s ze j  

P r e ze n t a c j i  za  w yr a źn e  l u b  d o r o zu m i a n e  z ł o że n i e  o ś w i a d c ze n i a  c zy  za p e w n i e n i a  

j a k i e g o k o l w i e k  r o d za j u  p r ze z  S p ó ł k ę  l u b  o s o b y  d z i a ł a j ą c e  w  i m i e n i u  S p ó ł k i .  P o n a d t o ,  a n i  

S p ó ł k a ,  a n i  o s o b y  d z i a ł a j ą c e  w  i m i e n i u  S p ó ł k i  n i e  p o n o s zą  p o d  ża d n ym  w zg l ę d e m  

o d p o w i e d z i a l n o ś c i  za  j a k i e k o l w i e k  s zk o d y ,  j a k i e  m o g ą  p o w s t a ć ,  w  s k u t e k  n i e d b a l s t w a  

c zy  z  i n n e j  p r zyc z y n y ,  w  zw i ą zk u  z  w yk o r z y s t a n i e m  n i n i e j s ze j  P r e ze n t a c j i  l u b  

j a k i c h k o l w i e k  i n f o r m a c j i  w  n i e j  za w a r t yc h ,  a n i  za  s zk o d y ,  k t ó r e  m o g ą  p o w s t a ć  w  i n n y  

s p o s ó b  w  zw i ą zk u  z  i n f o r m a c j a m i  s t a n o w i ą c ym i  c zę ś ć  n i n i e j s ze j  P r e ze n t a c j i .

Zastrzeżenie
Prosimy o uważne zapoznanie się z poniższą informacją

S p ó ł k a n i e m a o b o w i ą zk u p r z e k a z yw a n i a d o p u b l i c z n e j w i a d o m o ś c i a k t u a l i za c j i i zm i a n

i n f o r m a c j i , d a n yc h o r a z o ś w i a d c z e ń z n a j d u j ą c yc h s i ę w n i n i e j s z e j P r e z e n t a c j i n a

w yp a d e k zm i a n y s t r a t e g i i a l b o z a m i a r ó w S p ó ł k i l u b w ys t ą p i e n i a n i e p r z e w i d z i a n yc h

f a k t ó w l u b o k o l i c z n o ś c i , k t ó r e b ę d ą m i a ł y w p ł yw n a t ę s t r a t e g i ę l u b z a m i a r y S p ó ł k i ,

c h yb a że o b o w i ą ze k t a k i w yn i k a z p r ze p i s ó w p r a w a .

N i n i e j s z a P r e z e n t a c j a m o ż e za w i e r a ć i n f o r m a c j e d o t yc z ą c e b r a n ż y p a p i e r n i c z e j . Z

w y j ą t k i e m i n f o r m a c j i , k t ó r e zo s t a ł y o z n a c z o n e j a k o p o c h o d z ą c e w y ł ą c z n i e z e

w s k a z a n e g o ź r ó d ł a , i n f o r m a c j e r yn k o w e , o k t ó r yc h m o w a p o w yż e j , z o s t a ł y s p o r zą d z o n e

w o p a r c i u o d a n e p o c h o d z ą c e o d o s ó b t r z e c i c h , k t ó r e z o s t a ł y w s k a za n e w n i n i e j s z e j

P r e z e n t a c j i , o r a z z a w i e r a j ą d a n e s z a c u n k o w e , o c e n y , k o r e k t y i o p i n i e o p a r t e n a

d o ś w i a d c z e n i u S p ó ł k i i j e j z n a j o m o ś c i s e k t o r a , w k t ó r ym S p ó ł k a p r o w a d z i d z i a ł a l n o ś ć .

Z e w z g l ę d u n a f a k t , ż e i n f o r m a c j e r yn k o w e , o k t ó r yc h m o w a p o w yż e j , m o g ł y z o s t a ć w

c zę ś c i p r z yg o t o w a n e w o p a r c i u o d a n e s z a c u n k o w e , o c e n y , k o r e k t y i o p i n i e o r a z n i e

z o s t a ł y z w e r y f i k o w a n e p r ze z n i e za l e ż n e p o d m i o t y , i n f o r m a c j e t e m a j ą d o p e w n e g o

s t o p n i a c h a r a k t e r s u b i e k t yw n y , z w yj ą t k i e m i n f o r m a c j i , k t ó r e z o s t a ł y o z n a c z o n e j a k o

i n f o r m a c j e p o c h o d z ą c e o d o s ó b t r z e c i c h z e w s k a za n e g o ź r ó d ł a . D o m n i e m yw a s i ę , ż e

t a k i e d a n e s z a c u n k o w e , o c e n y , k o r e k t y i o p i n i e s ą o p a r t e n a u z a s a d n i o n yc h p o d s t a w a c h

o r a z ż e p r z yg o t o w a n e i n f o r m a c j e r yn k o w e n a l e ż yc i e o d z w i e r c i e d l a j ą s y t u a c j ę w b r a n ż y

o r a z n a r yn k a c h , n a k t ó r yc h S p ó ł k a p r o w a d z i d z i a ł a l n o ś ć . N i e m a j e d n a k p e w n o ś c i , ż e

t a k i e d a n e s z a c u n k o w e , o c e n y , k o r e k t y i o p i n i e s ą n a j w ł a ś c i w s z ą p o d s t a w ą d o

w yc i ą g a n i a w n i o s k ó w d o t yc z ą c yc h i n f o r m a c j i r yn k o w yc h , a n i ż e i n f o r m a c j e r yn k o w e

p o c h o d zą c e z i n n yc h ź r ó d e ł n i e b ę d ą r ó żn i ć s i ę w i s t o t n y s p o s ó b o d i n f o r m a c j i

r yn k o w yc h za w a r t y c h w n i n i e j s ze j P r e ze n t a c j i .

S p ó ł k a z w r a c a u w a g ę o s o b o m za p o z n a j ą c ym s i ę z n i n i e j s z ą P r e z e n t a c j ą , ż e j e d yn y m

w i a r yg o d n ym ź r ó d ł e m d a n y c h d o t yc z ą c yc h w yn i k ó w f i n a n s o w yc h A r c t i c P a p e r S . A . ,

p r o g n o z , z d a r z e ń o r a z w s k a ź n i k ó w d o t yc z ą c yc h S p ó ł k i s ą r a p o r t y b i e ż ą c e i o k r e s o w e

p r z e k a z yw a n e p r z e z S p ó ł k ę w r a m a c h w yk o n yw a n i a o b o w i ą zk ó w i n f o r m a c y j n yc h

w yn i k a j ą c yc h z p r a w a p o l s k i e g o i s zw e d zk i e g o .

N i n i e j s za P r e ze n t a c j a za w i e r a w yn i k i f i n a n s o w e za Q 4 2019 oraz za cały rok 2 0 1 9 .
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Presentation Notes
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Podsumowanie wyników finansowych Q4 2019
Grupa Arctic Paper Q4 2019 vs. Q4 2018

*  1 2  o s t a t n i c h  m i e s i ę c y

Przychody EBIT Środki pieniężne z 
działalności 
operacyjnej

ROCE*

PLN

739,7
(780,7 mln)

13,2 13,7%117,4
PLN PLN PLN

(-21,4 mln) (80,5 mln)
mln mlnmln

(9,6%)
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Podsumowanie wyników finansowych Q1-Q4 2019
Grupa Arctic Paper Q1-Q4 2019 vs. Q1-Q4 2018

*  1 2  o s t a t n i c h  m i e s i ę c y

Przychody EBIT Środki pieniężne z 
działalności 
operacyjnej

ROCE*

PLN

3 117,1
(3 158,2 mln)

191,4 13,7%342,3
PLN PLN PLN

(126,0 mln) (148,6 mln)
mln mlnmln

(9,6%)
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Otoczenie rynkowe
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600

700

800

900

UWF 80g Sheets UWF 80g Reels CWF 90g Sheets CWF 90g Reels

Minimum
price

Average
price

Maximum
price

Minimum
price

Average
price

Maximum
price

UWF 1,0% 1,1% 1,0% -1,2% -1,3% -1,5%

CWF 2,4% 1,6% 2,5% -3,9% -4,3% -3,5%

12 19 vs. 12 1812 19 vs. 09 19

Ceny wysokogatunkowego papieru

grudzień 2019 vs. wrzesień 2019

• Zmiana średniej ceny w segmencie UWF +1,1%

• Zmiana średniej ceny w segmencie CWF +1,6%

grudzień 2019 vs. grudzień 2018

• Zmiana średniej ceny w segmencie UWF -1,3%

• Zmiana średniej ceny w segmencie CWF -4,3%

Zmiana cen papierów graficznych w EUR – Europa Zachodnia

Źródło: Arctic Paper w oparciu o dane RISI

Źródło: Arctic Paper w oparciu o dane RISI.

Ceny papierów graficznych – rynek niemiecki

Wyniki f inansowe Q4 2019  
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Rynek celulozy

Porównanie średnich cen Q4 2019 do Q4 2018

• NBSK (długowłóknista): spadek o 32,5%

• BHKP (krótkowłóknista): spadek o 33,4%

Porównanie średnich cen Q4 2019 do Q3 2019

• NBSK (długowłóknista): spadek o 9,9%

• BHKP (krótkowłóknista): spadek o 14,6%

Indeksy PIX celulozy dla Europy

Struktura zużycia celulozy w Arctic Paper narastająco za rok 2019

BHKP
72%

NBSK
20%

CTMP
8%

Zużycie
416.651 

ton

Wyniki f inansowe Q4 2019  
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Wykorzystanie mocy produkcyjnych w segmencie papier

Wyniki f inansowe Q4 2019  

Średnie wykorzystanie mocy produkcyjnych w Q4 
2019: 96%

• Ten sam poziom jak w Q3 2019

Wolumen produkcji ogółem w Q4 2019: 151 tys. ton

• 2,1% mniej niż w Q3 2019

Średnie wykorzystanie mocy produkcyjnych w 
europejskich papierniach w 2019: 86%

Produkcja oraz wykorzystanie zdolności produkcyjnych dla 
wszystkich papierni

Wolumen sprzedaży Papieru (tys.ton)

Presenter
Presentation Notes
mlniej - > mniej
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Przychody ze sprzedaży papieru na tonę

Przychody ze sprzedaży papieru oraz przychody na tonę

Q4 2019 (532 mln PLN) spadek o 1,3% w 
porównaniu do Q4 2018

Średnia cena Q4 2019 (3,54 tys. PLN) 
spadek o 5,0% w porównaniu do Q4 2018

Wyniki f inansowe Q4 2019  

Przychody ze sprzedaży papieru



arcticpaper.comarcticpaper.com

Wstępne wyniki f inansowe
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13

Arctic Paper Group – EBIT w latach 2014-2019  (mln PLN)

Segment papieru

Segment celulozy

Segment celulozy i papieru

Wyniki f inansowe Q4 2019  



arcticpaper.com

Najważniejsze skonsolidowane dane finansowe

Wyniki f inansowe Q4 2019  

• Q1-Q4 2019 spadek przychodów o -1,3% w porównaniu do Q1-Q4 2018 (-2,5% w segmencie 
papieru, +1,7% w Rottneros AB);

• Q1-Q4 2019 EBITDA wzrost o 59,3 mln PLN w porównaniu do Q1-Q4 2018 (125,8 mln PLN w 
segmencie papieru: +59,9 mln PLN; 152,2 mln PLN w Rottneros AB: -0,6 mln PLN);

• Q1-Q4 2019 zysk netto wzrost o +68,8 mln PLN w porównaniu do Q1-Q4 2018 (80,0 mln PLN 
w segmencie papieru: +111,0 mln PLN, 44,7 mln PLN w Rottneros AB: -42,1 mln PLN);

• Wydatki inwestycyjne na poziomie 137,6 mln PLN (94,0 mln PLN w segmencie papieru: 
+25,0 mln PLN; 43,6 mln PLN w Rottneros AB: -62,6 mln PLN);

• Środki pieniężne na poziomie 265,9 mln PLN (112,7 mln PLN w segmencie papieru: 
+11,6 mln PLN; 153,1 mln PLN w Rottneros AB: +53,1 mln PLN);

• Zadłużenie netto na poziomie 159,0 mln PLN w porównaniu do 280,7 mln PLN w grudniu
2018;
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+31 -38,0

+54
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+13
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Q4 2019 EBIT 13,2mln PLN

• 37,4mln PLN mniej niż w Q3 2019

• 34,6mln PLN więcej niż w Q4 2018

Q4 2019 EBIT Grupy Arctic Paper

Wyniki f inansowe Q4 2019  

Ewolucja wyniku EBIT

Q42019 wyjaśnienie zmiany wyniku operacyjnego
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Arctic Paper Group – dług netto/EBITDA w latach 2016-2019

16
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*  E B IT D A  za  1 2  o s t a t n i c h  m i e s i ę c y

Segment celulozy i papieru
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Arctic Paper Group – przepływy z działalności operacyjnej w 
latach 2016-2019 (mln PLN)

17
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Pulp & Paper Segment
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Segment celulozy i papieru
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Podsumowanie
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Dywidenda

• Zarząd będzie rekomendował Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spółki 
wypłatę dywidendy z zysku netto Emitenta za 2019 rok w wysokości 20 groszy na 
akcję.

• Uwzględniając średnioroczną cenę akcji 3,49 PLN stopa dywidendy wynosi 5,7%

19 Wyniki f inansowe Q4 2019  
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• Grupa Arctic Paper odnotowała przychody ze sprzedaży za 2019 rok w wysokości 3117,1 mln (wobec 
3158,2 mln PLN rok wcześniej), EBITDA na poziomie 278,0 mln PLN (218,8 mln PLN), solidny cash flow na 
poziomie 342,3 mln PLN (148,6 mln PLN).

• EBITDA za 2019 rok w segmencie papieru wyniosła 125,8 mln PLN (66,0 mln PLN).

• Zakończono proces zwiększania mocy produkcyjnych w papierni w Kostrzynie.

• Wypracowano nowy roczny rekord sprzedaży papieru specjalistycznego i premium.

• Pilotażowy projekt dotyczący papieru dla branży opakowaniowej zakończony sukcesem, kontynuacja w roku 
2020.

• Modernizacja maszyny papierniczej PM1 w Kostrzynie i dofinansowanie programu innowacyjnego przyznane 
przez NCBiR pozwalają przyspieszyć rozszerzanie oferty produktów dla branży opakowaniowej.

• Zarząd zarekomenduje wypłatę dywidendy w wysokości 0,20 PLN na akcję.

arcticpaper.comWyniki f inansowe Q4 2019  20

Grupa Arctic Paper, podsumowanie roku 2019
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Arctic Group  

21

celuloza
pulp

papier
paper

opakowania
packaging

energia
power
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Munken Kraft –
Strong by Nature.

Turning ideas into experience
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