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N i n i e j s z a p r e ze n t a c j a ( „ P r e z e n t a c j a ” ) z o s t a ł a p r z yg o t o w a n a p r z e z A r c t i c P a p e r S . A .

( „ S p ó ł k a ” ) w y ł ą c z n i e w c e l u i n f o r m a c y j n ym n a p o t r z e b y i n w e s t o r ó w , b a n k ó w i k l i e n t ó w

S p ó ł k i o r a z a n a l i t yk ó w r yn k u i w ż a d n ym p r z yp a d k u n i e m o ż e b yć t r a k t o w a n a j a k o c z ę ś ć

z a p r o s z e n i a d o l u b o f e r t y n a b yc i a p a p i e r ó w w a r t o ś c i o w y c h , z a p r o s z e n i a d o d o k o n a n i a

i n w e s t yc j i l u b p r z e p r o w a d z e n i a t r a n s a k c j i d o t yc z ą c yc h p a p i e r ó w w a r t o ś c i o w yc h , z a c h ę t ą

d o z ł o ż e n i a o f e r t y n a b yc i a l u b r e k o m e n d a c j ą d o z a w i e r a n i a j a k i c h k o l w i e k t r a n s a k c j i , w

s zc ze g ó l n o ś c i d o t yc z ą c y c h p a p i e r ó w w a r t o ś c i o w yc h S p ó ł k i .

I n f o r m a c j e za w a r t e w P r e z e n t a c j i p o c h o d z ą z o g ó l n i e d o s t ę p n yc h i w o p i n i i S p ó ł k i

w i a r yg o d n yc h ź r ó d e ł . S p ó ł k a n i e m o ż e j e d n a k za g w a r a n t o w a ć i c h p r a w d z i w o ś c i a n i

z u p e ł n o ś c i , z w ył ą c z e n i e m i n f o r m a c j i d o t yc z ą c yc h S p ó ł k i i j e j G r u p y K a p i t a ł o w e j . S p ó ł k a

n i e p o n o s i o d p o w i e d z i a l n o ś c i za s k u t k i d e c yz j i p o d j ę t yc h n a p o d s t a w i e l u b w o p a r c i u o

i n f o r m a c j e z a w a r t e w n i n i e j s z e j P r e z e n t a c j i . I n f o r m a c j e z a w a r t e w P r e ze n t a c j i n i e b y ł y

p o d d a n e n i e z a l e ż n e j w e r y f i k a c j i i w k a ż d ym w yp a d k u m o g ą p o d l e g a ć z m i a n o m .

P u b l i k o w a n i e p r ze z S p ó ł k ę d a n yc h z a w a r t yc h w P r e z e n t a c j i n i e s t a n o w i n a r u s z e n i a

p r z e p i s ó w p r a w a o b o w i ą z u j ą c yc h s p ó ł k i , k t ó r yc h a k c j e s ą n o t o w a n e n a r yn k u

r e g u l o w a n ym , w s z c z e g ó l n o ś c i n a r yn k u r e g u l o w a n ym p r o w a d z o n ym p r z e z G i e ł d ę

P a p i e r ó w W a r t o ś c i o w yc h w W a r s z a w i e S . A . o r a z g i e ł d ę N A S D A Q O M X w S z t o k h o l m i e ,

S z w e c j a . I n f o r m a c j e w n i e j z a w a r t e z o s t a ł y p r z e k a z a n e d o p u b l i c zn e j w i a d o m o ś c i p r z e z

S p ó ł k ę w r a m a c h r a p o r t ó w b i e ż ą c yc h l u b o k r e s o w yc h , a l b o s t a n o w i ą i c h u z u p e ł n i e n i e ,

n i e d a j ą c j e d n o c z e ś n i e p o d s t a w y d o p r z e k a z yw a n i a i c h w r a m a c h w yp e ł n i a n i a p r z e z

S p ó ł k ę j e j o b o w i ą zk ó w i n f o r m a c y j n y c h j a k o s p ó ł k i p u b l i c zn e j .

W  ża d n ym  w yp a d k u  n i e  n a l e ży  u zn a w a ć  i n f o r m a c j i  zn a j d u j ą c yc h  s i ę  w  n i n i e j s ze j  

P r e ze n t a c j i  za  w yr a źn e  l u b  d o r o zu m i a n e  z ł o że n i e  o ś w i a d c ze n i a  c zy  za p e w n i e n i a  

j a k i e g o k o l w i e k  r o d za j u  p r ze z  S p ó ł k ę  l u b  o s o b y  d z i a ł a j ą c e  w  i m i e n i u  S p ó ł k i .  P o n a d t o ,  a n i  
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Zastrzeżenie
Prosimy o uważne zapoznanie się z poniższą informacją

S p ó ł k a n i e m a o b o w i ą zk u p r z e k a z yw a n i a d o p u b l i c z n e j w i a d o m o ś c i a k t u a l i za c j i i zm i a n
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Podsumowanie wyników finansowych Q2 2020
Grupa Arctic Paper Q2 2020 vs. Q2 2019

*  1 2  o s t a t n i c h  m i e s i ę c y

Przychody EBIT Środki pieniężne z 
działalności 
operacyjnej

ROCE*

PLN

616,0 mln
(762,5 mln)

24,2 mln 11,5%-0,7 mln

PLN PLN PLN

(69,9 mln) (45,7 mln) (13,0%)
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Podsumowanie wyników finansowych H1 2020
Grupa Arctic Paper H1 2020 vs. H1 2019

*  1 2  o s t a t n i c h  m i e s i ę c y

Przychody EBIT Środki pieniężne z 
działalności 
operacyjnej

ROCE*

PLN

1 429,9 mln
(1 583,1 mln)

103,9 mln 11,5%70,1 mln

PLN PLN PLN

(127,7 mln) (105,5 mln) (13,0%)
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Otoczenie rynkowe
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Dostawy papierów wysokogatunkowych – wpływ 
pandemii wirusa COVID19
Q2 2020 w porównaniu do Q2 2019

• Niepowlekane bezdrzewne spadek o -32,0%

(Arctic Paper uncoated/Amber spadek o -14%)

• Powlekane bezdrzewne spadek o -48,4%

(Arctic Paper spadek o -30,0%)

H1 2020 w porównaniu do H1 2019

• Niepowlekane bezdrzewne spadek o -16,6%

(Arctic Paper uncoated/Amber wzrost o 6%)

• Powlekane bezdrzewne spadek o -27,4%

(Arctic Paper spadek o -5%)

Źródło: Arctic Paper na podstawie danych EuroGraph

.

Miesięczne dostawy papierów wysokogatunkowych w Europie

Wyniki f inansowe Q2 2020

Papiery 
wysokogatunkowe

Papiery 
bezdrzewne 
niepowlekane

Papiery 
bezdrzewne 
powlekane
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Europejskie rynki papierów

Wyniki f inansowe Q2 2020

Europejski rynek papierów powlekanych 
przeznaczonych dla reklamy i design

Europejski rynek papierów niepowlekanych 
przeznaczonych dla reklamy i design

Europejski rynek wysokiej jakości 
niepowlekanych papierów książkowych

Pozostałe 
papiernie

44%

Papiernie
Grupy 
Arctic
Paper
56%

Pozostałe 
papiernie

40%

Pozostałe 
papiernie

35%

Papiernie
Grupy 
Arctic
Paper
65%

Papiernie
Grupy 
Arctic
Paper
60%
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Źródło: Arctic Paper w oparciu o dane RISI.

Źródło: Arctic Paper w oparciu o dane RISI.
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UWF 80g Sheets UWF 80g Reels CWF 90g Sheets CWF 90g Reels

Minimum
price

Average
price

Maximum
price

Minimum
price

Average
price

Maximum
price

UWF -1,9% -2,0% -1,9% -4,9% -5,2% -5,4%

CWF -2,3% -1,9% -2,1% -8,0% -6,6% -5,8%

06 20 vs. 06 1906 20 vs. 03 20

Ceny wysokogatunkowego papieru

czerwiec 2020 vs. marzec 2020

• Zmiana średniej ceny w segmencie UWF -2,0%

• Zmiana średniej ceny w segmencie CWF -1,9%

czerwiec 2020 vs. czerwiec 2019

• Zmiana średniej ceny w segmencie UWF -5,2%

• Zmiana średniej ceny w segmencie CWF -6,6%

Zmiana cen papierów graficznych w EUR – Europa Zachodnia

Ceny papierów graficznych – rynek niemiecki

Wyniki f inansowe Q2 2020



arcticpaper.com

890 906
1 000

1 092
1 200 1 230 1 200

1 104
1 000

851 820 840 859

832
890

979
1 030 1 050 1 050 1 026

973
902

751
680 680 680

0

200

400

600

800

1 000

1 200

1 400

300

500

700

900

1 100

1 300

1 500

Rynek celulozy

Porównanie średnich cen Q2 2020 do Q2 2019

• NBSK (długowłóknista): spadek o 19,0%

• BHKP (krótkowłóknista): spadek o 27,5%

Porównanie średnich cen Q2 2020 do Q1 2020

• NBSK (długowłóknista): wzrost o 2,9%

• BHKP (krótkowłóknista): 0,0%

Indeksy PIX celulozy dla Europy

Struktura zużycia celulozy w Arctic Paper narastająco w H1 2020 

BHKP
72%

NBSK
20%

CTMP
8%

Zużycie
197.310 

ton

Wyniki f inansowe Q2 2020
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Wykorzystanie mocy produkcyjnych w segmencie papieru

Wyniki f inansowe Q2 2020

Średnie wykorzystanie mocy produkcyjnych w 
Q2 2020: 69%

• 28,5% mniej niż w Q1 2020

Wolumen produkcji ogółem w Q2 2020: 114k ton

• 32,1% mniej niż w Q1 2020

Produkcja oraz wykorzystanie zdolności produkcyjnych dla 
wszystkich papierni 

Wolumen sprzedaży papieru (tys. ton)
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Przychody ze sprzedaży papieru na tonę

Przychody ze sprzedaży papieru oraz przychody na tonę

Q2 2020 (404 mln PLN) spadek o 24,9% 
w porównaniu do Q2 2019

Średnia cena Q2 2020 (3,53k PLN ) 
wzrost o 2,8% w porównaniu do Q1 2020

Wyniki f inansowe Q2 2020

Przychody ze sprzedaży papieru



arcticpaper.comarcticpaper.com

Wyniki f inansowe

Wyniki f inansowe Q2 202014



arcticpaper.com

0

50

100

150

200

250

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 H1

Pulp & Paper Segment

0

20

40

60

80

100

120

140

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 H1

Pulp Segment

-10

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 H1

Paper Segment

15 Wyniki f inansowe Q2 2020

2020 H1

2020 H1

2020 H1

Grupa Arctic Paper – EBIT w latach 2014-2020 (mln PLN)
Segment papieru

Segment celulozy

Segment celulozy i papieru
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Wyniki f inansowe Q 20202

Warsaw Stock Exchange OMX Nordic Exchange Stockholm AB
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Najważniejsze skonsolidowane dane finansowe

Wyniki f inansowe Q2 2020

• H1 2020: spadek przychodów o -9,7% w porównaniu do H1 2019 (-10,7% segment
papieru, -7,1% segment celulozy);

• H1 2020: EBITDA spadek o 11,8 mln PLN w porównaniu do H1 2019 (114,7 mln PLN 
segment papieru: +63,1 mln PLN; 45,1 mln PLN segment celulozy: -74,8 mln PLN);

• H1 2020: zysk netto -11,5 mln PLN w porównaniu do H1 2019 (57,3 mln PLN segment 
papieru: +30,3 mln PLN; 15,7 mln PLN segment celulozy: -41,8 mln PLN);

• Środki pieniężne na poziomie 220,3 mln PLN (83,0 mln PLN segment papieru: +12,4 mln
PLN; 137,2 mln PLN segment celulozy: +1,4 mln PLN);

• Zadłużenie netto na poziomie 221,8 mln PLN vs 273,5 mln PLN w czerwcu 2019;

• Wskaźnik dług netto/EBITDA: spadek do poziomu 0,83 w porównaniu do 1,06 na koniec 
czerwca 2019;
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Q2 2020 EBIT 24,2 mln PLN 

• 55,4 mln PLN mniej niż Q1 2020

• 45,6 mln PLN mniej niż Q2 2019

Q2 2020 EBIT Grupy Arctic Paper

Wyniki f inansowe Q2 2020

Ewolucja wyniku EBIT

Q2 2020 EBIT wyjaśnienie zmiany wyniku operacyjnego
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*  E B IT D A  za  1 2  o s t a t n i c h  m i e s i ę c y
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Pandemia wirusa COVID19 – łagodzenie negatywnych 
skutków

• Jesteśmy w pełni świadomi, że nadal jest to trudne środowisko do prawidłowego funkcjonowania; 

• Przestrzegamy zaleceń oraz zarządzeń władz w krajach, w których prowadzimy działalność;

• Z powodzeniem udaje nam się chronić naszych pracowników i naszą działalność;

• Skorzystaliśmy z moż l iwości uzyskania zasiłku krótkoterminowego w krajach, w których został on 
zaoferowany;

• Stale monitorujemy sytuację na rynku i jesteśmy przygotowani do podjęcia niezbędnych kroków w 
celu dostosowania naszej działalności do zmieniających się warunków rynkowych;
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Podsumowanie
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• Grupa Arctic Paper odnotowała przychody ze sprzedaży za Q2 2020 r. w wysokości 616,0 mln PLN 
(762,5mln PLN), zysk EBITDA na poziomie 48,0 mln PLN (90,5 mln PLN).

• Segment papieru, sprzedaż na poziomie 403,8 mln PLN (537,6 mln PLN) oraz zysk EBITDA na poziomie 
30,0 mln PLN (35,4 mln PLN).

• Segment papieru, EBITDA za pierwsze półrocze 2020 r. wzrosła ponad dwukrotnie do poziomu 114,7 mln
PLN w porównaniu z rokiem poprzednim (51,7 mln PLN).

• Rynek papierów graficznych w Europie negatywnie dotknięty pandemią zanotował spadek o 32% w czasie 
drugiego kwartału, Arctic Paper poradził sobie lepiej – spadek wyniósł 25%.

• Grupa utrzymała stabilną płynność. Wskaźnik dług netto/EBITDA osiągnął poziom 0,83 na koniec czerwca 
2020 (wobec 1,06 rok wcześniej).

• Produkcja wyniosła 114,000 ton papieru (147,000 w roku ubiegłym), wykorzystanie mocy produkcyjnych na 
poziomie 69% (92%).
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Przekształcenie pomysłów w doświadczenia.

Wizja Arctic Paper:

2017 – Full year presentation
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