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N i n i e j s z a p r e ze n t a c j a ( „ P r e z e n t a c j a ” ) z o s t a ł a p r z yg o t o w a n a p r z e z A r c t i c P a p e r S . A .

( „ S p ó ł k a ” ) w y ł ą c z n i e w c e l u i n f o r m a c y j n ym n a p o t r z e b y i n w e s t o r ó w , b a n k ó w i k l i e n t ó w

S p ó ł k i o r a z a n a l i t yk ó w r yn k u i w ż a d n ym p r z yp a d k u n i e m o ż e b yć t r a k t o w a n a j a k o c z ę ś ć

z a p r o s z e n i a d o l u b o f e r t y n a b yc i a p a p i e r ó w w a r t o ś c i o w y c h , z a p r o s z e n i a d o d o k o n a n i a

i n w e s t yc j i l u b p r z e p r o w a d z e n i a t r a n s a k c j i d o t yc z ą c yc h p a p i e r ó w w a r t o ś c i o w yc h , z a c h ę t ą

d o z ł o ż e n i a o f e r t y n a b yc i a l u b r e k o m e n d a c j ą d o z a w i e r a n i a j a k i c h k o l w i e k t r a n s a k c j i , w

s zc ze g ó l n o ś c i d o t yc z ą c y c h p a p i e r ó w w a r t o ś c i o w yc h S p ó ł k i .

I n f o r m a c j e za w a r t e w P r e z e n t a c j i p o c h o d z ą z o g ó l n i e d o s t ę p n yc h i w o p i n i i S p ó ł k i

w i a r yg o d n yc h ź r ó d e ł . S p ó ł k a n i e m o ż e j e d n a k za g w a r a n t o w a ć i c h p r a w d z i w o ś c i a n i

z u p e ł n o ś c i , z w ył ą c z e n i e m i n f o r m a c j i d o t yc z ą c yc h S p ó ł k i i j e j G r u p y K a p i t a ł o w e j . S p ó ł k a

n i e p o n o s i o d p o w i e d z i a l n o ś c i za s k u t k i d e c yz j i p o d j ę t yc h n a p o d s t a w i e l u b w o p a r c i u o

i n f o r m a c j e z a w a r t e w n i n i e j s z e j P r e z e n t a c j i . I n f o r m a c j e z a w a r t e w P r e ze n t a c j i n i e b y ł y

p o d d a n e n i e z a l e ż n e j w e r y f i k a c j i i w k a ż d ym w yp a d k u m o g ą p o d l e g a ć z m i a n o m .

P u b l i k o w a n i e p r ze z S p ó ł k ę d a n yc h z a w a r t yc h w P r e z e n t a c j i n i e s t a n o w i n a r u s z e n i a

p r z e p i s ó w p r a w a o b o w i ą z u j ą c yc h s p ó ł k i , k t ó r yc h a k c j e s ą n o t o w a n e n a r yn k u

r e g u l o w a n ym , w s z c z e g ó l n o ś c i n a r yn k u r e g u l o w a n ym p r o w a d z o n ym p r z e z G i e ł d ę

P a p i e r ó w W a r t o ś c i o w yc h w W a r s z a w i e S . A . o r a z g i e ł d ę N A S D A Q O M X w S z t o k h o l m i e ,

S z w e c j a . I n f o r m a c j e w n i e j z a w a r t e z o s t a ł y p r z e k a z a n e d o p u b l i c zn e j w i a d o m o ś c i p r z e z

S p ó ł k ę w r a m a c h r a p o r t ó w b i e ż ą c yc h l u b o k r e s o w yc h , a l b o s t a n o w i ą i c h u z u p e ł n i e n i e ,

n i e d a j ą c j e d n o c z e ś n i e p o d s t a w y d o p r z e k a z yw a n i a i c h w r a m a c h w yp e ł n i a n i a p r z e z

S p ó ł k ę j e j o b o w i ą zk ó w i n f o r m a c y j n y c h j a k o s p ó ł k i p u b l i c zn e j .

W  ża d n ym  w yp a d k u  n i e  n a l e ży  u zn a w a ć  i n f o r m a c j i  zn a j d u j ą c yc h  s i ę  w  n i n i e j s ze j  

P r e ze n t a c j i  za  w yr a źn e  l u b  d o r o zu m i a n e  z ł o że n i e  o ś w i a d c ze n i a  c zy  za p e w n i e n i a  

j a k i e g o k o l w i e k  r o d za j u  p r ze z  S p ó ł k ę  l u b  o s o b y  d z i a ł a j ą c e  w  i m i e n i u  S p ó ł k i .  P o n a d t o ,  a n i  

S p ó ł k a ,  a n i  o s o b y  d z i a ł a j ą c e  w  i m i e n i u  S p ó ł k i  n i e  p o n o s zą  p o d  ża d n ym  w zg l ę d e m  

o d p o w i e d z i a l n o ś c i  za  j a k i e k o l w i e k  s zk o d y ,  j a k i e  m o g ą  p o w s t a ć ,  w  s k u t e k  n i e d b a l s t w a  

c zy  z  i n n e j  p r zyc z y n y ,  w  zw i ą zk u  z  w yk o r z y s t a n i e m  n i n i e j s ze j  P r e ze n t a c j i  l u b  

j a k i c h k o l w i e k  i n f o r m a c j i  w  n i e j  za w a r t yc h ,  a n i  za  s zk o d y ,  k t ó r e  m o g ą  p o w s t a ć  w  i n n y  

s p o s ó b  w  zw i ą zk u  z  i n f o r m a c j a m i  s t a n o w i ą c ym i  c zę ś ć  n i n i e j s ze j  P r e ze n t a c j i .

Zastrzeżenie
Prosimy o uważne zapoznanie się z poniższą informacją

S p ó ł k a n i e m a o b o w i ą zk u p r z e k a z yw a n i a d o p u b l i c z n e j w i a d o m o ś c i a k t u a l i za c j i i zm i a n

i n f o r m a c j i , d a n yc h o r a z o ś w i a d c z e ń z n a j d u j ą c yc h s i ę w n i n i e j s z e j P r e z e n t a c j i n a

w yp a d e k zm i a n y s t r a t e g i i a l b o z a m i a r ó w S p ó ł k i l u b w ys t ą p i e n i a n i e p r z e w i d z i a n yc h

f a k t ó w l u b o k o l i c z n o ś c i , k t ó r e b ę d ą m i a ł y w p ł yw n a t ę s t r a t e g i ę l u b z a m i a r y S p ó ł k i ,

c h yb a że o b o w i ą ze k t a k i w yn i k a z p r ze p i s ó w p r a w a .

N i n i e j s z a P r e z e n t a c j a m o ż e za w i e r a ć i n f o r m a c j e d o t yc z ą c e b r a n ż y p a p i e r n i c z e j . Z

w y j ą t k i e m i n f o r m a c j i , k t ó r e zo s t a ł y o z n a c z o n e j a k o p o c h o d z ą c e w y ł ą c z n i e z e

w s k a z a n e g o ź r ó d ł a , i n f o r m a c j e r yn k o w e , o k t ó r yc h m o w a p o w yż e j , z o s t a ł y s p o r zą d z o n e

w o p a r c i u o d a n e p o c h o d z ą c e o d o s ó b t r z e c i c h , k t ó r e z o s t a ł y w s k a za n e w n i n i e j s z e j

P r e z e n t a c j i , o r a z z a w i e r a j ą d a n e s z a c u n k o w e , o c e n y , k o r e k t y i o p i n i e o p a r t e n a

d o ś w i a d c z e n i u S p ó ł k i i j e j z n a j o m o ś c i s e k t o r a , w k t ó r ym S p ó ł k a p r o w a d z i d z i a ł a l n o ś ć .

Z e w z g l ę d u n a f a k t , ż e i n f o r m a c j e r yn k o w e , o k t ó r yc h m o w a p o w yż e j , m o g ł y z o s t a ć w

c zę ś c i p r z yg o t o w a n e w o p a r c i u o d a n e s z a c u n k o w e , o c e n y , k o r e k t y i o p i n i e o r a z n i e

z o s t a ł y z w e r y f i k o w a n e p r ze z n i e za l e ż n e p o d m i o t y , i n f o r m a c j e t e m a j ą d o p e w n e g o

s t o p n i a c h a r a k t e r s u b i e k t yw n y , z w yj ą t k i e m i n f o r m a c j i , k t ó r e z o s t a ł y o z n a c z o n e j a k o

i n f o r m a c j e p o c h o d z ą c e o d o s ó b t r z e c i c h z e w s k a za n e g o ź r ó d ł a . D o m n i e m yw a s i ę , ż e

t a k i e d a n e s z a c u n k o w e , o c e n y , k o r e k t y i o p i n i e s ą o p a r t e n a u z a s a d n i o n yc h p o d s t a w a c h

o r a z ż e p r z yg o t o w a n e i n f o r m a c j e r yn k o w e n a l e ż yc i e o d z w i e r c i e d l a j ą s y t u a c j ę w b r a n ż y

o r a z n a r yn k a c h , n a k t ó r yc h S p ó ł k a p r o w a d z i d z i a ł a l n o ś ć . N i e m a j e d n a k p e w n o ś c i , ż e

t a k i e d a n e s z a c u n k o w e , o c e n y , k o r e k t y i o p i n i e s ą n a j w ł a ś c i w s z ą p o d s t a w ą d o

w yc i ą g a n i a w n i o s k ó w d o t yc z ą c yc h i n f o r m a c j i r yn k o w yc h , a n i ż e i n f o r m a c j e r yn k o w e

p o c h o d zą c e z i n n yc h ź r ó d e ł n i e b ę d ą r ó żn i ć s i ę w i s t o t n y s p o s ó b o d i n f o r m a c j i

r yn k o w yc h za w a r t y c h w n i n i e j s ze j P r e ze n t a c j i .

S p ó ł k a z w r a c a u w a g ę o s o b o m za p o z n a j ą c ym s i ę z n i n i e j s z ą P r e z e n t a c j ą , ż e j e d yn y m

w i a r yg o d n ym ź r ó d ł e m d a n y c h d o t yc z ą c yc h w yn i k ó w f i n a n s o w yc h A r c t i c P a p e r S . A . ,

p r o g n o z , z d a r z e ń o r a z w s k a ź n i k ó w d o t yc z ą c yc h S p ó ł k i s ą r a p o r t y b i e ż ą c e i o k r e s o w e

p r z e k a z yw a n e p r z e z S p ó ł k ę w r a m a c h w yk o n yw a n i a o b o w i ą zk ó w i n f o r m a c y j n yc h

w yn i k a j ą c yc h z p r a w a p o l s k i e g o i s zw e d zk i e g o .

N i n i e j s z ą P r e z e n t a c j ę n a l e ż y c z y t a ć ł ą c zn i e z e s k o n s o l i d o w a n ym i j e d n o s t k o w ym

r a p o r t e m za t r ze c i k w a r t a ł 2 0 2 0 .
Wyniki f inansowe - Q3 20202
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Podsumowanie Q3 2020
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Podsumowanie wyników finansowych Q3 2020
Grupa Arctic Paper Q3 2020 vs. Q3 2019

*  1 2  o s t a t n i c h  m i e s i ę c y

Przychody EBIT Środki pieniężne z 
działalności 
operacyjnej

ROCE*

PLN

702,8
(794,4 mln)

59,1 12,0%117,5
PLN PLN PLN

(50,6 mln) (119,4 mln)
mln mlnmln

(10,8%)



Wyniki f inansowe - Q3 20206

Podsumowanie wyników finansowych Q1-Q3 2020
Grupa Arctic Paper Q1-Q3 2020 vs. Q1-Q3 2019

*  1 2  o s t a t n i c h  m i e s i ę c y

Przychody EBIT Środki pieniężne z 
działalności 
operacyjnej

ROCE*

PLN

2 132,8
(2 377,5 mln)

163,0 12,0%187,5
PLN PLN PLN

(178,3 mln) (224,9 mln)
mln mlnmln

(10,8%)
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Covid-19 – aktualna sytuacja w Grupie

Wyniki f inansowe - Q3 20207



Covid-19 - aktualna sytuacja w Grupie 

• Pandemia nadal stwarza trudne i zmienne środowisko biznesowe;

• Poszczególne spółki w Grupie przestrzegają zaleceń oraz zarządzeń władz w krajach, w 
których prowadzimy działalność;

• Wdrożyliśmy specjalne zasady i procedury celem ochrony zdrowia naszych pracowników
oraz utrzymania ciągłości produkcji i obsługi klientów;

• Wśród ok. 1200 pracowników kilkunastu uzyskało pozytywne wyniki testów, co jednak nie
wpłynęło na zakłócenia w działalności Grupy;

• Stale monitorujemy sytuację na rynku i dostosowujemy naszą działalność do zmieniających 
się warunków rynkowych;

Wyniki f inansowe - Q3 20208
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Otoczenie rynkowe

Wyniki f inansowe - Q3 20209
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Papiery wysokogatunkowe Papiery niepowlekane (UWF) Papiery powlekane (CWF)

Dostawy papierów wysokogatunkowych
Arctic Paper – lepiej niż rynek

Q3 2020 vs. Q3 2019

• Niepowlekane bezdrzewne spadek -11,6%

(Arctic Paper niepowlekane/Amber spadek -2,3%)

• Powlekane bezdrzewne spadek -25,4%

(Arctic Paper spadek -18,3%)

Q1-Q3 2020 vs. Q1-Q3 SEP 2019

• Niepowlekane bezdrzewne spadek -15,0%

(Arctic Paper niepowlekane/Amber wzrost 2,3%)

• Powlekane bezdrzewne spadek -26,8%

(Arctic Paper spadek -14,7%)

Źródło: Arctic Paper na podstawie danych EuroGraph

.

Miesięczne dostawy papierów wysokogatunkowych w Europie

Wyniki f inansowe - Q3 202010
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600
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900

UWF 80g Sheets UWF 80g Reels CWF 90g Sheets CWF 90g Reels

Minimum
price

Average
price

Maximum
price

Minimum
price

Average
price

Maximum
price

UWF -1,5% -1,5% -1,5% -4,0% -4,1% -4,3%

CWF -1,7% -2,0% -2,2% -4,8% -4,5% -4,4%

09 20 vs. 09 1909 20 vs. 06 20

Ceny wysokogatunkowego papieru

wrzesień 2020 vs. czerwiec 2020

• Zmiana średniej ceny w segmencie UWF -1,5%

• Zmiana średniej ceny w segmencie CWF -2,0%

wrzesień 2020 vs. wrzesień 2019

• Zmiana średniej ceny w segmencie UWF -4,1%

• Zmiana średniej ceny w segmencie CWF -4,5%

Zmiana cen papierów graficznych w EUR – Europa Zachodnia

Źródło: Arctic Paper w oparciu o dane RISI.

Źródło: Arctic Paper w oparciu o dane RISI.

Ceny papierów graficznych – rynek niemiecki

Wyniki f inansowe - Q3 202011
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Rynek celulozy

Porównanie średnich cen Q3 2020 do Q3 2019

• NBSK (długowłóknista): spadek o 8,3%

• BHKP (krótkowłóknista): spadek o 16,6%

Porównanie średnich cen Q3 2020 do Q2 2020

• NBSK (długowłóknista): spadek o 1,1%

• BHKP (krótkowłóknista): 0,0%

Indeksy PIX celulozy dla Europy

Struktura zużycia celulozy w Arctic Paper narastająco do września 2020

BHKP
72%

NBSK
20%

CTMP
8%

Zużycie
298.025 

ton

Wyniki f inansowe - Q3 202012
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Wykorzystanie mocy produkcyjnych Grupy Arctic Paper w 
segmencie papieru

Wyniki f inansowe - Q3 2020

Średnie wykorzystanie mocy produkcyjnych w 
Q3 2020: 83%

• 14,5% więcej niż w Q2 2020

Q3 2020 łączna wielkość produkcji papieru 143
tys ton

• 25,7% więcej niż w Q2 2020

Produkcja oraz wykorzystanie zdolności produkcyjnych dla 
wszystkich papierni

Wolumen sprzedaży papieru (tys. ton)

13
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Przychody ze sprzedaży papieru na tonę

Przychody ze sprzedaży papieru oraz przychody na tonę

Q3 2020 (492 mln PLN) wzrost o 21,8% w 
porównaniu do Q2 2020

Średnia cena Q3 2020 (3,44k PLN) 
spadek o 2,5% w porównaniu do Q2 2020

Wyniki f inansowe - Q3 2020

Przychody ze sprzedaży papieru

14
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Q1-Q3 
2020

Q1-Q3 
2020 

Q1-Q3 2020

Grupa Arctic Paper – EBIT w latach 2014-2020 (mln PLN)
Skuteczny hedging obu segmentów w okresie 7 lat

Segment celulozy i papieru

Segment papieru

Segment celulozy

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 YTD
SEP



arcticpaper.com

5,00

6,00

7,00

8,00

9,00

10,00

11,00

12,00

13,00

02
.0

1.
20

19

02
.0

2.
20

19

02
.0

3.
20

19

02
.0

4.
20

19

02
.0

5.
20

19

02
.0

6.
20

19

02
.0

7.
20

19

02
.0

8.
20

19

02
.0

9.
20

19

02
.1

0.
20

19

02
.1

1.
20

19

02
.1

2.
20

19

02
.0

1.
20

20

02
.0

2.
20

20

02
.0

3.
20

20

02
.0

4.
20

20

02
.0

5.
20

20

02
.0

6.
20

20

02
.0

7.
20

20

02
.0

8.
20

20

02
.0

9.
20

20

02
.1

0.
20

20

SE
K

ARP.ST

2,00

2,50

3,00

3,50

4,00

4,50

5,00

5,50

02
.0

1.
20

19

02
.0

2.
20

19

02
.0

3.
20

19

02
.0

4.
20

19

02
.0

5.
20

19

02
.0

6.
20

19

02
.0

7.
20

19

02
.0

8.
20

19

02
.0

9.
20

19

02
.1

0.
20

19

02
.1

1.
20

19

02
.1

2.
20

19

02
.0

1.
20

20

02
.0

2.
20

20

02
.0

3.
20

20

02
.0

4.
20

20

02
.0

5.
20

20

02
.0

6.
20

20

02
.0

7.
20

20

02
.0

8.
20

20

02
.0

9.
20

20

02
.1

0.
20

20

PL
N

ATC.WA

Kurs giełdowy akcji Arctic Paper S.A. na giełdzie w 
Warszawie i w Sztokholmie w latach 2019-2020

Wyniki f inansowe - Q3 2020

Warsaw Stock Exchange OMX Nordic Exchange Stockholm AB

17
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Najważniejsze skonsolidowane dane finansowe

Wyniki f inansowe - Q3 2020

• Q1-Q3 2020: spadek przychodów o -10,3% w porównaniu do Q1-Q3 2019 (-11,4% segment papieru, 
-7,6% segment celulozy);

• Q1-Q3 2020: EBITDA wzrost o 3,1 mln PLN w porównaniu do Q1-Q3 2019 (184,4 mln PLN segment
papieru: +89,6 mln PLN; 61,9 mln PLN segment celulozy: -86,5 mln PLN);

• Q1-Q3 2020: zysk netto spadek o -0,7 mln PLN w porównaniu do Q1-Q3 2019 (100,8 mln PLN 
segment papieru: +56,2 mln PLN ; 17,6 mln PLN segment celulozy: -57,0 mln PLN);

• Środki pieniężne na poziomie 269,8 mln PLN (114,8 mln PLN segment papieru: +20,8 mln PLN;
155,1 mln PLN segment celulozy: -5,6 mln PLN);

• Zadłużenie netto na poziomie 135,5 mln PLN vs 199,6 mln PLN we wrześniu 2019;

• Wskaźnik dług netto/EBITDA: spadek do poziomu 0,48 (0,82 we wrześniu 2019);
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Q3 2020 EBIT 59,1 mln PLN

• 34,9 mln PLN więcej niż Q2 2020

• 8,5 mln PLN więcej niż Q3 2019

Q3 2020 EBIT Grupy Arctic Paper

Wyniki f inansowe - Q3 2020

Ewolucja wyniku EBIT

Q3 2020 EBIT wyjaśnienie zmiany wyniku operacyjnego
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Pulp & Paper Segment

Grupa Arctic Paper – dług netto/EBITDA w latach 2016-2020
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Podsumowanie
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• Grupa Arctic Paper w okresie Q3 2020 odnotowała przychody ze sprzedaży na poziomie 702,8 mln PLN 
(794,4 mln) oraz zysk EBITDA na poziomie 86,4 mln PLN (71,5 mln PLN).

• Segment papieru, sprzedaż na poziomie 491,9 mln PLN (563,8 mln PLN ) oraz zysk EBITDA na poziomie 
69,7 mln PLN (43,2 mln PLN). 

• Segment papieru, EBITDA za okres Q1-Q3 2020 wzrosła prawie dwukrotnie do poziomu 184,4 mln PLN 
(94,8 mln).

• Połączenie segmentów papieru i celulozy nadal stabilizuje wyniki Grupy, gdyż wahania w obu segmentach 
wzajemnie się równoważą.

• Grupa utrzymuje stabilną sytuację finansową i wysoką płynność, co pozwoliło na częściową spłatę 
zadłużenia - Grupa pracuje obecnie nad zmianą jego struktury.

• Zadłużenie netto na koniec okresu wyniosło 135,5 mln PLN (199,6 mln PLN w roku ubiegłym), wskaźnik 
dług netto/EBITDA osiągnął poziom 0,48 (0,82 w roku ubiegłym).

• Produkcja wyniosła 143 000 ton papieru (154 000 w roku ubiegłym), wykorzystanie mocy produkcyjnych na 
poziomie 83% (96).

arcticpaper.comWyniki f inansowe - Q3 202022
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Przekształcenie pomysłów w doświadczenia.

Wizja Arctic Paper:

Wyniki f inansowe - Q3 202023
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